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INTRODUCAO

Parece que foi ontem, mas ja faz cinco anos desde que lancei meu
primeiro livro “Bolsa de Valores — Investir € Bossa Nova, Especular é
Carnaval”. Naqueles dias foi um grande desafio: selecionar, revisar e
compilar o relevante contetido dos primeiros anos de meu Blog.

Mais cinco anos se passaram e ndo poderia deixar esse importante
conteldo perdido nas infinitas malhas da rede virtual. A mania que
temos de ler com pressa e displicentemente direto na Web nos faz
perder muita coisa importante.

Nesse segundo volume trago a continuagdo do primeiro livro,
buscando resgatar o aprendizado diario que tenho junto com os
amigos leitores, companheiros de jornada. Revisei, atualizei, grifei,
destaquei, enxuguei e me alegrei (rss) com o bom resultado final.

Acho que foi Rubem Alves que disse uma vez que escrever ¢ um
exercicio de imortalidade, antropofagia, na esperanca de
permanecermos eternos enquanto somos “comidos” pelo outro.

Escrever é dar um pedago de si aos outros. Ler é se alimentar das
experiéncias de outros. E assim vamos além da sobrevivéncia,
atingimos a transcendéncia.

Ficam aqui entdo, meu querido leitor, junto com meus outros livros,
pedagos de minha vivéncia e de meus amigos de caminhada, na
intencdo de Ihe mostrar a trilha, as pedras no caminho e as belas
paisagens que se pode encontrar nessa viagem...

Obrigado e boa leitura!
Eduardo Leitéo



BOLSA DE VALORES NA PRATICA - VOLUME 2 7

SOBRE O LIVRO

Mantive abreviagdes, coloquialismos, informalidades etc., na intengéo
de preservar a conversa franca e informal entre os amigos.

Alguns comentérios foram incrementados, resumidos ou suprimidos,
visando deixar somente a ideia educacional central do momento.

Os nomes dos visitantes do blog foram abreviados ou alterados, para
manter o0 anonimato.

No texto, sempre que surgiu uma frase ou bloco de maior valor
conceitual, destaquei com italico efou grifo (excetuando-se as
perguntas dos leitores nos artigos, que estdo em italico para diferenciar
do texto normal).

Esta publicacdo tem caréater informativo e educacional. Em momento

algum se constitui em recomendacao de compra ou venda de papeis de
qualquer empresa ou fundos aqui citados.

-
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“Porque onde estiver vosso tesouro,
ai estara também vosso coragdo. ”
(Mateus 6, 21)
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Sobre Estratéegias de Investimento, Risco,
Investidor e Empreendedor...

O amigo leitor, Adilson,
enviou uma Otima
questéo:

“Leitdo!
Andei fazendo minha

, tarefa de casa e
pesquisando sobre value investing. Achei bem interessante.

Como atualmente estou mais voltado para investimento, estou
procurando montar uma estratégia mais eficaz para pesquisa
(garimpagem) de boas empresas. Que indicadores usar, que
estudos fazer, etc.

Percebi que para investimento existem duas correntes, entre
outras, a do Benjamin Grahan (value investing) e a de Peter
Linch (investimento em crescimento).

Duas perguntas surgiram:

O investimento em crescimento € a mesma ideia do investimento
gradual, comprar empresas com bons fundamentos com
perspectivas de crescimento. Correto?

Outra pergunta, o estudo (analise) realizado para investimento
em valor é 0 mesmo para investimento em crescimento?

Também li que o investidor em valor corre um pouco mais de
riscos, posto que ele comprarda uma empresa que esta
momentaneamente barata e, se esta barata é porque esta
passando por alguma faze ruim. Seria a faze onde enquanto
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todos pulam do barco, vc vai entrando. E meio contra a maré.
Correndo-se o risco do barco realmente afundar.

Obrigado Leitdo e paciéncia comigo, que uma coisa que
aprendi bem ao longo da vida foi perguntar e perguntar rs.”

Oi Adilson!
Muito bom! Otimas perguntas!

Realmente podemos tratar dessa forma: Empresas baratas para o
momento e empresas nem tao baratas mas em crescimento.

O estudo ou forma de analise é semelhante sim, e 0 que varia é o
posicionamento estratégico.

No primeiro caso, “valor”, vocé quer comprar algo abaixo do
que vale, e com bom desconto mesmo — o sucesso vem da boa
compra. No segundo caso, “crescimento”, vocé admite que o
crescimento esperado é compensador, e justifica-se pagar mais
caro agora — 0 sucesso vem da boa anélise.

Mas Investimento em Valor e Investimento Gradual sdo
diferentes. No investimento em valor o sucesso vem do esforco
de pesquisa e andlise, e no investimento gradual o sucesso vem
da disciplina e agregacéo de valor. Apesar do investimento em
valor ser teoricamente mais rentavel, na pratica e para a maioria
dos pequenos investidores, o investimento gradual é que €
melhor, pois demanda menos capital, menos esforco e
dedicacdo, gera boa disciplina e tem resultados tdo satisfatorios
quanto.

Investir bem € uma coisa interessante mesmo, ¢ sempre “do
contra”. Quando muitos estdo indo para um lado, o investidor
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em valor esta indo para o outro. Talvez a maturidade emocional
para a bolsa seja o fator que mais pese nesse caso.

Bem, em relacdo a risco, esta presente em toda modalidade de
atuacao humana. O que diferencia é a administracdo desse risco,
e principalmente das CONSEQUENCIAS dele. Seja qual for a
estratégia, todas tém formas de administrar bem os riscos. Um
Investidor de verdade nunca perde o sono com o fator risco —
ele tem sempre isso sob controle... O investidor em valor
também erra, mas seu erro esta sempre dentro do planejado.

Quando ouve-se falar que um Investidor famoso apostou alto e
estd em risco, nesse caso devemos trocar sua denominacao: de
Investidor para Empreendedor. O empreendedor realmente tem
uma pitada de loucura necessaria para empreender e fazer coisas
grandes (N&o confundir o empreendedor com o Jogador — 0
empreendedor faz acontecer, o jogador espera acontecer).

Bem, o assunto ¢ longo... Mas espero ter dado umas pinceladas
no tema... O texto acima é breve mas contém importantes
conceitos, releia quantas vezes puder e preste atencdo nos meus
grifos...

Grande abrago!

Leitdo
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Comprar casa e Investir em ac¢des nao
precisam ser objetivos conflitantes

O amigo leitor, Marcos, estava
com a seguinte questdo:

“Professor Leitdo,

Estou com uma davida. Preciso
comprar uma casa e 0 Unico
dinheiro que tenho para dar
entrada é o dinheiro que venho
poupando para fazer aplicacdes
em acgdes e continuar fazendo
depdsitos mensais.

O que vocé acha que posso
fazer? Aplicar o dinheiro na
bolsa e fazer um empréstimo consignado, ou dar a entrada na
casa?

Marcos”

Oi Marcos! Boa tarde!

O dinheiro que é destinado a acfes deve ser exclusivo para
acoes. Nao pode ser um dinheiro que vai precisar no curto prazo
para comprar uma casa, carro, etc...

Ao iniciar um investimento em agdes tem que ter certeza de que
esse dinheiro é sua poupanga sem comprometimento com outros
objetivos no meio do caminho, sendo nao estard fazendo uma
estratégia vencedora, pois quando precisar do dinheiro pode ser
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justamente 0 momento em que deva aplicar ainda mais (mercado
em quedas).

As aplicacdes em bolsa de valores sdo a base para alcancar
objetivos maiores, como sua casa, sua tranquilidade financeira,
etc... Mas ¢ coisa feita com planejamento. E nem é complicado
ndo: basta poupar e ter disciplina.

Reveja sua estratégia de investimento. Se for comprar uma casa,
e o dinheiro que vai usar for competir com sua estratégia de
investimento, entdo sua estratégia de investimento esta errada.

Comprar casa e investir ndo precisam ser objetivos conflitantes.
Se possivel continue investindo nem que Seja um pouco,
mantendo o0s objetivos em paralelo... Mas se realmente for
conflitante, entdo priorize sua moradia nesse momento, e
replaneje seus investimentos. Mas nunca deixe de investir, pois
sO assim vai ter tranquilidade financeira no futuro.

Um abraco!

Leitdo

# Comentarios...

Anderson

Pense no Crédito da Caixa! Oportunidade de captacdo de
dinheiro a juros baixos e principalmente a possibilidade de
retirar a grana do teu FGTS! Me atrevo a dizer que quem tem
bastante grana no FGTS é vantagem comprar uma casa €
revender sem ganhar nada somente para ter em méos a grana do
FGTS.

Leitdo
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Bom comentario, Anderson! Realmente os financiamentos
imobiliarios, quando o caso € para moradia propria, sdo validos.
E retirar o FGTS é bom mesmo, pois ele ndo rende nada l&
parado na mao do governo...

Carlos

O Leitdo esta certo. Também penso assim. Quando tive dinheiro
suficiente para tirar meu pessoal do aluguel, eu o fiz o mais
rapidamente possivel e agora estou novamente aplicando (e
especulando) em ac¢des. Comigo funcionou.

Laenir A.

Ol4, Leitdo! Vocé tem toda a razdo quando fala em investimento
continuado. Sem investir todo més nunca deixaremos de ser
classe média e assalariada. O investimento feito durante anos vai
nos garantir independéncia financeira.

Leitdo

Oi Laenir! Isso mesmo! E € mais uma mudanca de atitude e
compromisso consigo mesmo do que questdo de dinheiro...

Abraco!
Leitdo
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As noticias poluem sua cabeca...

O amigo leitor, Erico,
enviou a seguinte
mensagem:

“Caro Leitdo, nao &
incoerente falar
que ‘...devemos ficar de
olho é em nossa empresa e
seu setor..." e depois que
‘...ndo é importante estar
antenado no mercado...’ e
que ‘as noticias so fazem
poluir nossa cabeca’, pois

se € a partir das noticias e informacfes divulgadas sobre uma

empresa, seu setor de atuacdo e da

economia global como um

todo é que acumulamos subsidios necessarios para montar uma

boa Estratégia de investimento?

Parabéns pelo bom trabalho! Erico”

Qi Erico!
Obrigado!

Otima pergunta!

Bem, ndo é incoerente ndo. Veja: Um Investidor acompanha sua
empresa através da consulta de seus indicadores financeiros, e
nado através do que a midia fala sobre ela.
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Por exemplo: Uma determinada empresa aparece na televisao
todo dia cheia de boas propagandas, mas se vocé consultar sua
situacdo financeira, vai ver que é sofrivel.

Na maioria das vezes (110% :-) a informacdo vinda por vias
terceiras é tendenciosa, falsa, errada, manipulada, mal
interpretada (mal interpretada ¢ o que mais ocorre), etc...

Temos sempre que ficar longe da midia, e criar a capacidade de
pensar de forma independente. A independéncia é a maior
vantagem de um investidor individual.

Grande abrago!
Leitéo

# Comentarios...
Cornelius

Em primeiro lugar gostaria de aproveitar o espaco para
agradecer o mestre LEITAO pelo post que veio na hora certa. Ja
estava quase cometendo um deslize por causa de noticias hoje,
mas fui salvo pelo este post, trazendo-me a tranquilidade que
precisava, além de relembrar a minha estratégia de longo prazo
(Sem se preocupar com as oscilacBes diarias do mercado).
Espero que isso possa ajudar 0s outros a ndo cometerem erros de
se preocuparem demais com as noticias. Muito obrigado por
tudo. Forte abrago. Cornelius.

Leitdo

Oi Cornelius! Obrigado! E sempre bom saber que o blog esta
ajudando, e uma forma ou outra! Grande abrago! Leitdo

Capt. Gottlieb
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Leitdo, como sempre seus comentarios sdo excelentes.
Quem se importa com a midia ndo consegue investir
corretamente e acabara no comportamento de massa. Sera mais
um Gnu na manada, correndo atras dos outros e pronto para
servir de comida aos leges!

Claudio W.

Ola Leitdo, estamos um pouco fora acreditando que a bolsa
chega aos 80.000 pontos, serd que este ano chega?

Leitdo

Oi Claudio! Nao devemos nos preocupar se a bolsa vai chegar
ou ndo aos 80k 100k 10k... Ficar torcendo para a bolsa subir
ndo leva ao sucesso. O sucesso vem da disciplina, ndo da
torcida.

Certo é ter boas empresas em carteira e manter a disciplina de
Investimento, ficando feliz com alta ou com queda... :-)
Abrago! Leitéo

Glauco T.

Leitdo, estava lendo o jornal hoje com relacdo ao acontecimento
em Camboja, onde morreram cerca de 34 pessoas pisoteadas.
Todas elas estavam numa ilha e com uma Unica ponte para sair,
e uma noticia que aconteceu dentro da ilha obrigou a maioria a
deixar a ilha numa vez sO, e olha o que aconteceu. Seria a
mesma coisa da saida de um papel ruim, o0 mesmo que um efeito
manada da bolsa?

Leitdo

Oi Glauco! Vixe! Que coisa horrivel!
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E dose viu. O principio de comportamento de massa € aplicavel

em varias areas, ¢ esse exemplo ¢ tragico mas real mesmo...
Abrago! Leitdo

-
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Operando Micos...

O amigo leitor, Wilson,
perguntou o seguinte:

“Oi Leitdo, estou afim de
comecar a especular com
0s ‘micos’, parecem boas
oportunidades de ganhos
rapidos. Sei que é
arriscado por causa dos
fundamentos mas deve existir alguma estratégia para esse tipo
de acdo... Existe? Wilson”

Oi Wilson!

Vixe! N&o entra por esse caminho nd&o! E um caminho
emocionante, mas ndo necessariamente de sucesso.

Para emocdes fortes eu prefiro fazer trilhas de moto, bike, rapel,
escaladas, pescarias, camping... E ainda faz bem para a saade.

Operar Micos (acbes menores, de péssimos fundamentos e
volateis) além de ser ruim para o bolso é ruim para a salde. E a
verdade!

Mas vou te contar uma outra verdade: da muito lucro!! Muito
mesmo! VVocé pode ganhar uma bolada assim!

Mas...

Vai perder outra bolada assim também. Vai devolver todo o
lucro rapido e facil que teve, isso é certo!
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Sabe porqué?
E jogo!
O jogador ganha muito mesmo, boladas! Ganha mais que o
Especulador sério, e mais que o Investidor sério também! Mas
ele também perde demais! No final, € jogo, ou seja, nada de

consistente de verdade se constroi jogando.

Abraco!
Leitdo

# Comentarios...

Daniel Q

E verdade, Leitdo. Micos sdo complicados mesmo. Cheguei até
a ganhar um dinheirinho com micos, mas parei a tempo, antes de
perder tudo, ainda bem!! Abracos.

Glauco T.

Leitdo, panamericano e agora o Eik’s esta dando as caras. Rsss...
LLXL3 afundando...??

Leitéo

Oi Glauco! As agoes “X” (Eike Batista) sempre foram
fuminhos....

Jeferson L.

Pessoal! Experiéncia propria! Passem longe destes “fumo-caps”.
Uma hora ou outra a verdade vem a tona. Compre aquilo que é
lucro constante e crescente, € um solo firme...O resto é areia
movedica... hehehe...
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Capt. Gottlieb

Quem gosta de MICO é Ecologista, Investidor gosta de lucro!
Sam
Capt. Gottlieb

Gostei Cara!! Mandou bem!

-
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Especulador Dedicado VS
Especulador Esportivo

Falando  especificamente
sobre as EspeculagGes,
vejo muitos amigos
trocando informacgbes e
discutindo  sobre  qual
., resultado conseguiram ao
+findar o ano.

Maratona da bolsa

Alguns vejo que fecharam
0 ano com resultados fracos ou negativos, e muitas vezes 0
motivo nem é a falta de técnica ou Estratégia, mas sim a falta de
uma disciplina/rotina apropriada ao seu perfil/tempo livre.

A grosso modo podemos separar dois tipos de Especuladores:

1) O Especulador Dedicado que GOSTA do ramo, que tem
TEMPO para isso. E um perfil menos frequente, pois geralmente
¢ uma pessoa que dispbe de tempo livre durante o horério
comercial, e que se dedica com bastante afinco a Especular.

2) O Especulador Esportivo que GOSTA de se desafiar
especulando mas possui pouco TEMPO para dedicar mais a
isso. E um perfil mais frequente, pois a grande maioria das
pessoas tem que trabalhar em horario comercial, tem rotina
apertada ndo s6 com os afazeres do trabalho, mas também com a
familia, amigos, estudos, etc...

Entdo, para o caso 2 (Especulador Esportivo), umas sugestdes
podem ser Uteis, veja:

Sempre alertei que Especulacdo fazemos com pequena parte do
capital, e a maior parte e do capital e maior concentracdo mental



26 EDUARDO LEITAO

deve ser para Investimento. Desta forma, se tudo vai bem vocé
tem um dinheiro extra entrando, e mesmo que tudo va mal as
perdas v&o representar pouco em seu capital total.

Vamos pegar um modelo de exemplo:

Digamos que Godofredo tenha uma despesa mensal de 4000,00
em sua rotina (Alimentacdo, transporte, moradia, estudos,
familia, etc.).

Digamos que Godofredo tenha, entre esses 4000,00, uma
despesa de 1000,00 com a faculdade — a maior despesa dele.

Entdo, um bom parametro é fazer especulacdes alocando um
capital apropriado visando ganhar 1000,00 ou perder digamos
500,00 (apenas um exemplo didatico, para o caso de Godofredo
— e pode-se usar um valor menor, por exemplo a despesa com a
cerveja de Godofredo).

Assim se tudo andar bem ele terd uma renda extra para pagar as
contas, divertindo-se e sendo desafiado com Especulagdes, e se
tudo andar mal ele ndo estard comprometido demais, ndo vai
afetar seu emocional...

O que ndo pode acontecer Sdo pessoas que Se encaixam no caso
2 ficar especulando alto, de forma a comprometer um valor alto
em sua rotina de despesas, pois sendo 0 emocional vai pesar
demais e vai prejudicar. Se, por exemplo, Godofredo fizer
alocacoOes altas visando digamos 3.000,00 em especulagdes ele
vai se envolver demais emocionalmente e financeiramente, e
como seu perfil é de Especulador Esportivo, ndo tem o tempo
necessario para isso... (3000,00 pode representar a Faculdade +
Supermercado + Agua + Luz + Telefone... veja como
complical)

E mais: O que acontece com muita frequéncia é que nossa
ganancia pessoal acaba nos levando a buscar dinheiro alto.
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Muitas vezes a bolsa nos faz perder pardmetros. Achamos caro
pagar 200,00 em um restaurante mas ndo achamos bom ganhar
apenas 500,00 em uma especulagéo.

O Especulador Dedicado leva suas atividades ao patamar de
quase um trabalho, uma rotina disciplinada e dedicada.

O Especulador Esportivo leva suas atividades de forma mais
descontraida, com disciplina também, mas leve e sem
comprometer seus afazeres ou suas contas.

Os dois perfis podem ter bom desempenho. S6 que é importante
ver qual ¢ o seu perfil para nao ficar no meio termo... Tudo que
é meio-termo é meio-bom, e meio-bom ndo é bom!

Abracos!

Leitéo

# Comentarios...

Cecilia

Ola Leitdo! Gostaria de saber se devemos:

1- Alocar um determinado valor para a especulacdo de somente
um ativo ou seja concentrar 0 seu empenho em um Unico trade;

2- Podemos mudar a estratégia de especulacdo caso apareca um
valor extra para o preco médio se houver uma queda de um ativo
de primeira linha;

3- O tempo de permanéncia em uma estratégia vai depender do
meu E+, exemplo: caso o meu objetivo de ganho seja de 10%,
mas em um periodo de 3 meses ele oscilou 5% e somente no 4
més foi atingido os 10%. A minha duvida é se poderia ter
diminuido o ganho em menor tempo e utilizado esse capital em
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outros trade, é essa divida que me persegue desde que efetuei o
curso, ainda ndo consegui obter um feeling em efetuar
especulagBes em tempo menores, porém fico contente que tendo
paciéncia consegui ganhos de 20% em algumas especulacdes
que duraram 4 meses.

Leitdo pode puxar a minha orelha caso tenha alguma ddvida que
foi visto no curso.

Leitdo
Oi Cecilia!
Vamos |4!

1 — Sim! O ideal é concentrar em um trade por vez, mas dentro
de um sistema onde vocé vai fazer NNN trades. Fazer mais de
um trade simultaneamente é cansativo e pode lhe atrapalhar
emocionalmente... Deixe isso para quando estiver mais treinada.

2 — Nao! Um trade com preco-médio deve ser planejado ANTES
de comecar, e muito bem planejado conforme estudamos.
Transformar um trade inicialmente definido com STOP em um
trade de Preco-Médio no meio do caminho é agir errado, como
jogador. Pode-se fazer as duas coisas a0 mesmo tempo, mas
planejadas, ndo em cima do calor do trade.

3 — Quanto mais fiel a estratégia planejada, melhor. Se seus
planos lhe exigem ganhos de 10%, tente permanecer neles... ou
0 mais proximo possivel. Se for o caso, planeje objetivos mais
tranquilos, onde 5% seja viavel... Mas a paciéncia e a frieza séo
boas qualidades, e isso é necessario para suportar trades mais
longos. (Afinal, 20% em 4 meses é 6timo, uma vez que a Renda
Fixa leva 12 meses para lhe em média 10%).

Abraco!
Leitdo
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Marcelo O.

Bom dia Leitdo! Quanto tempo... Como vai o amigo? Depois de
ler esse post lembrei que exatamente ha um ano estdvamos no
curso e lembrei desse tdpico em especial: O SEGREDO.
Realmente é um ponto que faz toda a diferenca no momento de
fazer o fechamento e os balangos, como agora no inicio de um
novo ano. Quem tem esse conhecimento conta com a E+ a seu
favor, limita o risco, elimina a vulnerabilidade e no somatdrio de
NNN trades, sai vitorioso. Eis uma grande diferenca de um
Especulador dedicado. Aquele abraco!

Leitdo

Oi Marcelo! Pois é, especular é uma atividade muito
desafiadora, e se a gente faz dentro dos conceitos e com
consciéncia torna-se um vicio divertido, e lucrativo!

Rita

Oi pessoal, alguém poderia me dizer o que é E+? A Cecilia citou
acima mas nao sei o que é isso.

Leitdo
Oi Rita! E+ ¢ a abreviagdo do termo “Esperanga Matematica

Positiva”.

Resumidamente é o resultado matematico de uma soma de
perdas e ganhos. Quando a soma é positiva, isso € E+. Acontece
em jogos (exemplo: roleta, baralho, etc.. e também na bolsa com
especulacdes, onde ganhamos e perdemos).

Uma pena, mas por aqui ndo consigo explicar tudo
detalhadamente.
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Um abrago!

Leitdo
Fabio

Boa tarde Leitdo! No seu gerenciamento de risco o seu “ganho
X perda” é 3x1, 4x1? Abrago!

Leitéo

Oi Fabio!

Essa questdo € mais complexa e depende de mais variaveis,
como sua taxa de acertos/erros, seus custos, a gtde de trades de

seu sistema, volume de capital disponivel, estratégias de
alocagao em cada sistema, etc...

Por exemplo: Se sua taxa de acertos for boa, entdo pode
trabalhar com ganhoXperda de 2x1 por exemplo. Se for baixa,
entdo tem que aumentar a relacdo ganho x perda, pois 2x1 pode
nao ser suficiente... € por ai vai.

No meu caso em particular costumo usar mais de um sistema.
Usando Stop, uso mais frequentemente 2x1 e 3x1. Mas tem

mais variagoes...

Abraco!
Leitdo

Paulo E.
Ol4, leitdo!

Essa é a primeira vez que participo. Estou lendo seu primeiro
livro, gostaria muito de entrar nesta turma do seu curso mas
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estou com minhas financas dirigidas a uma obra em casa no
momento (se der farei o préximo).

Bom mas enquanto isso vou tirando umas davidas... P0sso?
Estou com algumas a¢des compradas em alta desde 2008, mas
sdo de empresas bluechips, entdo achei melhor trabalha-las
como investimento de longo prazo. Agora queria comprar mais
acles sO que estou com o capital curto e na corretora que tenho
conta, tem um clube de investimento que aceita valores a partir
de R$300,00. Pergunta: vale a pena investir ou é melhor
acumular mais $$$ e investir direto? Qual a diferenca entre
clubes de investimento e fundos de agdes? Abragos, Paulo E.

Leitdo
Oi Paulo!

Que bom que resolveu participar aqui do blog! Fique sempre a
vontade aqui na minha cozinha!l

E que bom também que esta gostando do livro. Quando puder
vir para a turma serd muito bem vindo, sei que vai gostar!

Obra da muito trabalho e consome muito dinheiro mesmo, sei
bem como é :-)

Sobre Clubes ou Fundos, ambos s&o ruins! E muito melhor, mais
pratico, mais seguro e mais rentavel aplicar vocé mesmo
diretamente em ac¢des. Mesmo com apenas 300,00 por més, ja
da para comecar.

Vocé disse que comprou muito em 2008, ficou um tempo e
agora quer comprar mais. Isso é errado. Vocé deve comprar
sempre, e parcelado. As acbes passadas, pelo que vocé
comentou, realmente pode deixar como estd. Mas de agora em
diante pode fazer assim: comprar mensalmente um valor fixo, de
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pelo menos 20 boas empresas fazendo rodizio. E o importante é
manter essa disciplina mensal, evitando comprar muito de uma
vez s e sem rotina certa, como fez no passado.

No livro e aqui no blog também sempre toco nesses assuntos, e
pode lhe ajudar. Vé lendo com calma....

Uma pena mas ndo consigo explicar tudo detalhado por aqui.
Mas quando animar, venha para a turma, pois é a melhor forma

de aprofundar nesses assuntos. ..

Mas de qualquer forma apareca sempre, € aos poucos vou
ajudando mais e vamos aprendendo juntos!

Um abrago!

Leitdo
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Probabilidade Favoravel

Oi pessoal!

Essa semana senti uma
demanda da turma por esse
tema: a Probabilidade
Favoravel.

Bem, acho que eu mesmo
inventei esse termo (rss),

mas 0 conceito é universal.

Quando vamos atravessar uma rua movimentada, é sempre
melhor usar a faixa de pedestres e esperar o sinal ficar vermelho
para os carros. Assim, temos melhor chance de atravessar a rua
com sucesso. Temos a Probabilidade Favoravel.

Claro que pode vir um motorista desatento e furar o sinal
vermelho, causando assim um alto risco para quem esta
atravessando. Mas... a Probabilidade ¢ muito mais Favoravel
para o pedestre quando ele espera 0 momento certo.

Em Especulacdes na bolsa é a mesma coisa! Ao ler a analisar o
movimento das agBes em um gréafico, encontramos Vvarios
momentos onde temos a Probabilidade Favoravel, e vérios
outros momentos onde temos tudo desfavoravel para agir.

Toda Especulacdo é feita de duas coisas: Andlise + Estrategia.
Ao fazer uma analise (usando seja qual técnica for) buscamos
identificar momentos favordveis para nossas investidas,
momentos com Probabilidade Favoravel. E, em seguida, depois
de identificar uma janela de oportunidade, colocamos em agéo a
segunda parte da coisa: A Estratégia.
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Em Especulages, a Estratégia é composta de um planejamento
prévio (matematica simples) onde vocé vai atuar de acordo com
as leis da matemaética: vai buscar ganhar mais e perder menos, e
ao longo desse processo saira com saldo positivo.

Entdo, revisando: Andlise é esperar o sinal ficar vermelho para
0s carros e, Estratégia, €, mesmo sabendo que o sinal esta
vermelho, atravessar olhando para os dois lados da rua, e com
passos largos!

Bem, é uma breve explicacdo, mas que contém conceitos que
considero importantes.

Um abraco!

Leitéo

# Comentarios...

lvens

Leitdo,

A carapuga serviu rsss...

Valeu pelo toque nesse post e no post de aumentar a margem de
possivel lucro/prejuizo, fazendo menos trades mas evitando
stops rapidos.

Predador

Ola Leitéo,

Parabéns pelo post.

Quem dera alguém tivesse me dito isso anos atras quando
comecei na bolsa. Teria economizado muito $$$.
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E tdo dificil enfiar isso na cabega dos iniciantes! ...e esse post
seu resume 90% ou mais de tudo que um operador especulador
precisa saber para ter sucesso na bolsa.
Um Grande abraco,
O Predador
Leitéo
Oi Ivens! Oi Predador!

Obrigado!!

Eu gostou muito de lembrar e aprofundar em Conceitos, pois
conceitos sdo conceitos: ndo mudam, sdo universais e eternos.

Alguns conceitos sdo fundamentais mesmo, e infelizmente
pode-se levar anos até a gente entender e assimilar...

Abracos!
Leitdo

Finangas Inteligentes

Muito bom o seu post. Analise tem que ser fria e calculista é
assim que se sobrevive no mercado.

JC
Muito bom o post!
E...da pra ver que as vezes eu estou atravessando a rua com o

semaforo quando no amarelo ainda...e se bobear...fora da faixa
de pedestres...hheheheh...
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Seréa que é mais facil atuar na bolsa de valores de Londres? La
na rua nem semaforo usam...quando o motorista avista um
pedestre que precisa e estd a atravessar a rua, 0S carros param e
esperam, a grande maioria...heheheheehe

Ivens, Leitdo e pessoal.

Bom...também tenho tido varios momentos de revisar ‘margens
de lucro/prejuizo’, e o que me vez também reforgar a estratégia,
além do post do Leitdo, também fui buscar entender com
melhores detalhes os tipos de trades no qual podemos executar
(DayTrade, SwingTrade, PositionTrade, ‘CrazyTrade’ ou
‘GamerTrade’...hehehe), eu me confundia muito...quase que
destrocava a estratégia quando queria forcar a margem
lucro/prejuizo de um PositionTrade para um SwingTrade s6
porque eu estava com pressa de ver o trade dar certo...
Mas ai o alerta daqui do proprio blog do Leitdo de que na bolsa
0 paciente ganha o dinheiro dos impacientes, me fez voltar e
reforcar o0 entendimento sobre o0s tipos de trades.
Dai...Leitdo poderiamos resumir esta questdo de ‘margens de
lucro/prejuizo’ e tempo médio de andamento do trade para cada
tipo de trade?

Abragos. ..
Leitdo

Oi JC! Muito bem! Essa reflexdo mostra que ja esta
amadurecendo e enxergando a coisa mais ampla...

Gostei do CrazyTrade e do GameTrade! Rssssssss!
Um abrago! Leitdo

Wilson
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Leitdo, sobre probabilidade, pelo que acompanho no blog temos
0s rompimentos de congestdes Fibonacci, LTA/LTB, Canais de
alta ou baixa, suportes e resisténcias rompimentos de
triangulos...tem algum que estou esquecendo? O que mais
aumenta a probabilidade?

abrcs
Wilson

Leitdo
Oi Wilson!

As oscilacbes de preco sdo movidas por NNN varidveis
(econdmicas, politicas, sociais, ambientais, etc...). Mas
podemos resumir toda essa complexidade através de uma unica
Lei. A Lei da Oferta e Procura, universal, que rege toda e
qualquer relacdo econbmica onde haja compradores e
vendedores, 0 que € o caso da bolsa.

Apesar disso, poucas pessoas reconhecem esse fator.

Existem varias formas de atuar na bolsa buscando colocar a
probabilidade a seu favor. Eu, particularmente, faco minhas
entradas (Falando de Especulagdo aqui) no momento em que
identifico que a Procura estd mais forte que a Oferta. Por
exemplo: quando os pregos saem de uma linha de baixa, ou
quando saem de uma congestdo de precos, ou quando caem até
uma projecdo de baixa, ou quando ficam zig-zagueando em um
canal... etc...

N&o consigo explicar os detalnes sO6 por aqui, mas
resumidamente € isso.

Um abrago,
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Leitdo

-
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Analise Grafica VS Analise Fundamentalista

Quando comecei, la atras
em meu inicio na bolsa, me
deparei de cara com essa
briga:

Analise Grafica VS Analise
Fundamentalista.

Pareciam times de futebol,
com seus muitos
simpatizantes, torcedores
fervorosos, onde cada
grupo defendia com vigor
seu time e tinham muitos argumentos contra o time do outro

grupo.

Como novato, acabei entrando na onda e escolhi um time para
torcer. Comecei pelo time dos graficos, pois era uma turma mais
jovem e competitiva, € me parecia mesmo muito mais
empolgante, lucros rapidos, mais “pop”... E o time dos
fundamentalistas me parecia algo mais complicado, lento,
menos “pop”...

E cada grupo tem argumentos muito sedutores para dizer que
seu time é melhor e o time do outro é ruim. Como existe essa
rivalidade entre os times, a maioria das pessoas ndo se abre para
aprender 0 que o outro time tem de bom.

Mas ai existe um problema: O time dos Fundamentalistas pode
viver muito bem sem nunca entender o lado do time dos
Grafistas, mas o time dos Grafistas ndo pode ter sucesso se
ignorar o mundo dos fundamentos! E um fato!

Sao dois extremos:
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- Vejo muitos “grafistas” que ignoram por completo a andlise
fundamentalista. E as razbes para isso sao varias, como a
suposta complexidade da analise fundamentalista, a facilidade
dos graficos, a ambig¢do de fazer dinheiro rapido e facil, etc...

- E vejo também muitos “fundamentalistas” que, por ndo
entenderem bem, ndo acreditam na analise de gréaficos. E as
razdes para isso sdo bem justas, uma vez que existe mesmo uma
grande quantidade de lixo sobre o assunto, um monte de pessoas
que usam graficos como bola-de-cristal, a picaretagem desse
meio, e isso sem falar que, para uma pessoa que aprendeu a
qualidade da Analise Fundamentalista, ler graficos pode parecer
algo vago e cheio de folclore...

Existe o caminho do meio:

No meu caso em particular tive muita curiosidade para estudar
os dois lados da moeda, e pude aprender a tirar o0 melhor dos
dois mundos.

Consegui superar essa briga de times: Conhecer o universo dos
Especuladores e Grafistas me tornou um Investidor e
Fundamentalista melhor, e conhecer o universo dos
Fundamentalistas Investidores me tornou um Especulador e
Grafista melhor...

Se vocé ja estd na bolsa a mais tempo, entdo imagino que ja foi
seduzido por um desses dois times. Entdo fica aqui minha dica:
Busque entender o lado bom do outro time! Vera que tem muita
coisa boa também...

E pensando bem, esse papo de “Grafistas” e “Fundamentalistas”
parece deixar a bolsa de valores um mundo s de experts... Se
vocé é iniciante na bolsa, ndo se preocupe! Eu me aprofundei
porque gosto da area! Vocé ndo precisa ser expert em graficos
ou expert em andlise de empresas para conseguir bom
desempenho na bolsa! Mas sera Util para vocé saber que existem
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essas linhas de estudo, pois vai se deparar com essa questdo
quando comecar a buscar informacdes.

Quando se deparar com esses times brigando, apenas diga: “Nao
torco nem para um nem para outro: gosto é de ver um bom
futebol!”

)

Abracos!

Leitdo

# Comentarios...

Daniel

E isso ai Leitdo! Acho que muitas vezes as pessoas das duas
escolas esquecem o pragmatismo e partem para a disputa, como
se a disputa fosse mais importante do que ter bons resultados na
bolsa, no longo prazo, claro. Penso que o objetivo da bolsa para
os ditos pequenos investidores é ter um bom resultado -
conseguir formar um patriménio legal - no longo prazo e para
isso d& sim pra usar 0s dois tipos de analises.

e ] ---
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Renda Fixa da juros. Bolsa de Valores
da capital.

O amigo leitor, Zileu,
enviou a seguinte pergunta:

“Old sou novo aqui.

Tinha uma grana investida
em um fundo de renda
variavel mas retirei tudo
esse més. Em um ano de
investimento, sai quase no

zero a zero da holsa.

Leitdo, nesse ano de eleicdo o que eu devo fazer, reinvisto em
r.variavel ou mantenho a grana em poupanga e espero a reacao
do mercado ao fim das eleigdes?

Grande abraco, Zileu”

Oi Zileu! Bem-vindo também!

Vixe, seu caso € comum na bolsa, infelizmente. Eu também ja
passei por isso. Colocava dinheiro em fundos de acdes achando
que era igual renda fixa, que ia ter rendimentos e depois tirar
com lucro...

Renda Fixa da juros. Bolsa de Valores da capital, crescimento
patrimonial.

Na renda fixa vocé deixa seu dinheiro com terceiros. Esses
terceiros pegam seu dinheiro e fazem coisa melhor com ele e
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depois Ihe ddo um tira-gosto de juros por vocé ter deixado seu
dinheiro com eles.

Na Bolsa de Valores vocé vai direto na fonte: vocé pega seu
dinheiro e compra pedacos de uma empresa, para crescer com
ela.

Por isso que, ao colocar dinheiro em acdes, ndo podemos ter a
mesma mentalidade de renda fixa. Ao colocar dinheiro em ac6es
temos que ter em mente que vamos fazer parte de uma empresa,
crescer com ela. Primeiro selecionamos boas empresas e depois
deixamos que o tempo faca seu trabalho. Se a empresa foi mal
esse ano tenho que dar tempo para elar ir bem ano que vem. Por
isso é diferente da renda fixa.

E sempre bom fazer parte de boas empresas. Deixar seu dinheiro
S0 na renda fixa ¢ fria, mas... Uma parte vai para a renda
varidvel, e uma parte fica em renda fixa, estrategicamente...
Uma alocacéo padrao seria 50%/50%, por exemplo...

Um abrago!
Leitéo

# Comentarios...
Diogo

Leitdo, acho que vocé estd um pouco radical nos seus
pensamentos até porque renda fixa ndo € s6 por meio de bancos
gue conseguimos ter acesso (alids é o pior da renda fixa que
temos acesso). Se vocé comprar titulos pelo Tesouro Direto néo
tera ninguém intermediando (vc sé tera que ter cadastro em uma
corretora para conseguir comprar, assim como ocorre para
comprar agdes), ou seja, vc ndo deixard recursos com terceiros
para tirar proveito e ainda tera melhores rentabilidades. Pelo
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contrario, vc estara investindo em titulos da divida do tesouro
brasileiro, alias muito dinheiro estrangeiro vem para ca por
conta das altas taxas da nossa renda fixa. Acho que o equilibrio
é a melhor receita, ou seja, formar uma carteira balanceando
renda fixa com varidvel. Em momentos de euforia poderia
colocar 30% em renda variavel e o resto em renda fixa, ja que
como o mercado ja estaria muito “caro”. E em momentos de
crise seria melhor tirar da renda fixa e colocar 70% em renda
variavel e 30% na renda fixa.

Leitdo
Oi Diogo! Obrigado pelo 6timo comentario!

E isso mesmo! O Tesouro Direto é a melhor modalidade em
matéria de Renda Fixa. Sempre digo isso aqui para 0s amigos.

E correto também: sempre devemos ter uma estratégia
balanceada em que se prevé um parte em renda fixa e outra em
renda variavel, conforme vocé bem comentou. Outra coisa que
sempre comento com 0S amigos...

Um abrago!

Leitdo



BOLSA DE VALORES NA PRATICA - VOLUME 2 45

Carteira de Acdes € como um time de futebol

O amigo leitor, Halim,
enviou uma  simpatica
mensagem que resultou em
um pequeno texto cheio de
conceitos importantes:

“Leitdo, boa noite!
Sou um sofredor:
Corintiano, torcedor do
Atlético Mineiro e tenho
acbes da Petrobras. Fiz
tomografia do coragdo e
nada consta aos 72 anos.
Por isso vou aguardar a subida das acGes ja que também meus
times estéo subindo.

Abracos,
Halim*

Oi Halim!
Heheheh! Emocdes fortes mesmo!

No futebol ndo temos muito o que fazer mesmo, entdo o jeito é
torcer! :-)

Mas na bolsa temos sim muito a fazer. Nés é que escalamos
nosso time (agdes) e definimos como vao atuar (estratégia). Nao
ficamos s6 torcendo néo.

Na bolsa, nds somos o técnico! E nosso objetivo € manter um
time uniforme, coeso, e um futebol bonito.
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E mais, no nosso time ndo tem “estrela”. Nao confiamos muitas
fichas em um dnico jogador (acdo). Nosso time é um time
mesmo. Joga unido, coeso. Ndo ficamos preocupados com um
ou outro jogador. Se um se machuca, 0s outros compensam e
levam o time para a frente. Por isso alerto: se esti apostando
muito em uma Unica (Petr) esta errado... E se ela se contundir no
jogo?

E assim que devemos olhar para nossa carteira de acdes!

Monte um time com os melhores jogadores, os mais fortes, de
melhor desempenho, e mantenha-os motivados, com aportes
mensais, durante todo o campeonato... Assim sua carteira de
acoes vai sempre mostrar um bom futebol! :-)

Grande abrago!

Leitéo

# Comentarios...

Anderson

Por isso a Urubuzada logo vai afundar, colocaram todas as
fichas no Dentu¢o (Ronaldinho). E como colocar 99% da receita
na ogxprhwkk .... uma hora sobe, mas quando cai... sai de
baixo! hehehe

Leitdo

Kkkkkkkkkkkkkkk!!!

Essa foi boa, Anderson!

-)

Vanio V.
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Muito bom Leit&o, vocé consegue colocar um assunto tido como
dificil e complexo de uma forma clara e objetiva, e também
consegue 6timas comparacoes.
Daniel

E verdade, ta bom de analogias como o Lula... Hahahah!

Laenir Ana

Leitéo:
Oi Vanio! Oi Daniel! Oi Laenir! :-)
Obrigado, pessoal!

Grande abraco! Leitdo
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Sobre Independéncia Financeira...

; i)@ O amigo leitor, Jdlio,
~=~ enviou algumas perguntas

fundamentais que valem a

pena resgatar como post:

“Ol4 Leitdo, vc ja
alcancou o 1° milhdo? Foi
com as acbes ou outros
tipos de investimentos?

Quanto acha ideal para comecar os investimentos na bolsa?
Da pra viver apenas com aplicacoes?

Julio”

Oi Julio!

N&o vamos falar em cifras. Digamos que eu construi patriménio
suficiente para manter meu padréo de vida.

N&o existem atalhos! Foi com muito trabalho (16hs por dia
durante 15 anos!), muita poupanca, muita obstinacdo, e bons
investimentos. A bolsa de valores foi fundamental para
potencializar minha poupanca. Sem a bolsa de valores ficaria
muito dificil, pois a bolsa cresce a taxas superiores a renda fixa e
a inflagdo...

Vocé pode comegar a investir na bolsa do zero, e com um
minimo e dinheiro (digamos 300,00 por més). Eu comecei
assim! Mas claro que quanto mais disciplina e poupanga mensal,
melhor, mais rapido a coisa acontece. Quanto mais o0 tempo
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passa, melhor profissional vocé se torna, melhor vocé é
remunerado por isso, € mais podera poupar...

Mas observe: “Para ter mais vocé precisa ser mais” — Ja dizia
James Arthur Ray. Primeiro tem que oferecer o melhor de vocé
para o mundo, para ai receber o melhor em troca.

N&o tem segredo ndo: trabalhe bastante, poupe bastante,
aplique bem. O dificil é fazer diferente do que todo mundo faz,
ja que somos animais sociais. Ndo é facil deixar de andar na
moda para poder poupar... E muito mais facil mesmo gastar
tudo que temos para satisfazer nossas vontades sociais, ou pior,
vontades que sdo externas, nem nossas realmente.

Investir é tdo essencial quanto trabalhar diariamente. Somente
trabalhando, ninguém fica rico. Conhe¢co muita gente que
trabalha muito e néo fica rico, e conhego muita gente que ganha
muito dinheiro, mas também nao € rico. A riqueza vem da uniao
de Trabalho + Investimento. Pois o trabalho € fruto de sua forca
pessoal de gerar dinheiro (e vocé, por mais competente que seja,
é um s0), e o Investimento faz o dinheiro trabalhar para vocé.
Investindo, vocé potencializa sua geracao de riqueza, e faz cada
real que tem trabalhar e se multiplicar sozinho — sdo os “pés-de-
dinheiro”.

Depois que construir patriménio, podera sim, viver apenas dele.
Mas vai aqui uma dica, que pode parecer cliché, mas é a raiz da
coisa: Nao busque o dinheiro. Busque se tornar uma pessoa
melhor, e o dinheiro vira para vocé. Um cara de Nazaré ja sabia
disso a 2000 anos atras (ele usava outras palavras, mas a
filosofia é a mesma).

Um abrago!

Leitdo
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# Comentarios...

Carlao

Grande Leitdo, palavras bem ditas!!! Vi essa mudanca de perto!
Inesquecivel aquela camisa amarela do Banco do Brasil “Posso
ajudar?” rsrsr (Deveria fazer um quadro com ela rsrs). Vc com
ela e eu sempre com uma Nike rsrsrs... hoje eu trabalhando para
0s outros ainda e vocé trabalhando para vocé mesmo!!!
Parabéns!!! Foi merecedor!!!

Sua estratégia deu certo!!!

Leitdo

Oi Carldo! Heheheeheheheheh!! E mesmo! Eu tenho aquela
camisa amarela do BB até hoje! E tem também aquela da

Usiminas, outra da Iveco, etc...

Eu gosto mesmo de camisa promocional! SO falta eu ganhar
uma do vereador Pinduca! KkkkkkKk!

Obrigado, meu amigo! Valeu mesmo!

Né&o esquece de mandar um abracao pra turma ai! Companheiros
de jornada durante muitos anos!

Abracdo!
Leitdo

Monica

Grande professor Leitdo! Palavras sébias mesmo. Visito seu
blog h& pouco tempo, mas sou fa sua ja. O que mais gostei € que
vocé ndo ensina apenas a parte operacional/racional da coisa,
mas o lado “espiritual” também. Concordo plenamente com
vocé, o dinheiro € consequéncia do que vocé se torna. A lei da
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atracdo €& certissima. Se vocé produz coisas boas,
consequentemente vocé atraira coisas boas, e o dinheiro é uma
delas. Sou fa também do Nazareno. Palavras ditas hd 2000 anos,
mas como se fossem ditas ontem... Parabéns pelo excelente
blog. Abrago!

Leitdo

Oi Monica! Obrigado! Eu que fico feliz que o blog esteja
ajudando... Aos poucos vamos aprendendo juntos!

Eu presto muita atencdo é no pessoal da roga aqui no interior de
Minas... éta povo sabido, viu... :-)

Um abrago! Leitdo
Phillip Souza
Parabéns Leitdo!

Palavras bem escritas que procuro transmitir aos meus clientes,
familia e parceiros: a sequéncia do sucesso é ser, fazer e depois
ter. Por um mecanismo ainda desconhecido a razdo humana, a
Sabedoria Suprema reage a essa sequéncia de forma espetacular.
Porém, temos que ter um desejo ardente (o “tesdo” de fazer a
coisa bem feita), tragarmos planos concretos para alcangarmos
aquilo que almejamos e agir, pois sé querer nao basta — a acdo é
a ponte entre o desejo (pensamento, fe, sentimento, emogdo —
nosso mundo interno) e os resultados (nosso mundo externo).

N&o posso deixar de comentar sobre suas analises e estudos;
confesso que contribuiu significativamente com o0 meu
aprendizado em bolsa de valores, ja que também fui trader
profissional (Agente Autdbnomo). Seu discernimento, a
tranquilidade e a analise fria do que o mercado esta nos
mostrando gera confianca — e resultados!
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Parabéns pelo blog e sucesso para todos nos!

Phillip Souza, planejador financeiro pessoal e educador
financeiro.

Leitéo

Oi Phillip!

Muito obrigado! Eu que agradeco pela gentil mensagem!

Ja dizia Napoleon Hill que a melhor forma de conseguir
progresso € ajudando a outras pessoas a progredirem também, e
fico muito contente em poder ajudar!

Um grande abraco e obrigado mais uma vez!

Leitdo

Neilorp

Leitdo, disse tudo. Para conseguir alcancar 0s objetivos,
independentemente quais forem, é preciso trabalhar muito de

maneira honesta e séria.

Também é preciso muita disciplina e, digamos, evitar alguns
luxos para que no futuro possa atingir o objetivo.

Ah, sem esquecer que antes de tudo vocé precisa tracar o seu
objetivo.

Abracos,
Neilorp

Helio
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Caro Leitdo e leitores,

Por mais de 3 anos acumulei mensalmente determinada
importancia em um Fundo de Previdéncia Privada. Devido a
minha idade, fiz op¢cdo pelo Imposto de Renda que nédo sofre
reducdo com o passar do tempo.

Pretendo passar todo o valor acumulado para uma Carteira de
Acdes, mas estou em davida se passo tudo de uma so vez ou se
divido em “n” meses (ou quinzenas).

Poderiam opinar?
Helio

Leitdo

Oi Helio!

Realmente fundos em geral eu ndo gosto, pois aplicar
diretamente em bolsa é melhor, menos custoso, mais seguro e
mais rentavel. Mas tem que fazer isso com o conhecimento
necessario, sendo fazemos besteira.

No seu caso, por exemplo, pode-se transferir gradualmente os
valores dos fundos para agdes... Pode-se parcelar em X vezes
(24/36 vezes, por exemplo), adicionar isso a parcela mensal de
poupanca, e comprar acbes de BOAS empresas, em rodizio,
mantendo um minimo de 20 agdes em carteira. E deve-se
também manter um percentual estrategicamente destinado a
renda-fixa... Por exemplo 50% em Renda Variavel e 50% em
Renda-Fixa... E um resumo de boas praticas, uma pena que eu
ndo consiga detalhar tudo por aqui... Mas ja ¢ um norte...

Viadimir M.
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Fala Leitdo!

Li seu primeiro livro (inteiro) numa viagem que fiz para BH esta
semana (nada mais propicio) Foram 4 voos, o suficiente para
“detonar” o livro. Muito bom, parabéns.

Fiquei com duas curiosidades:

a) vocé aplica em Fundos Imobiliarios? Qual sua opinido sobre
eles, visto que possuem retorno de dividendos semelhantes a RF
e possuem valorizacéo de suas cotas?

b) quando vocé fala em Independéncia Financeira, estais falando
em a) viver de dividendos ou b) viver de dividendos e quando
néo suficientes de vendas de papel, resgate do tesouro direto?

Abracos
Vladimir/SC

Leitdo
Oi Vladimir!

Obrigado! Que bom que gostou do livro! E avido € 6timo
mesmo para ler...

Vamos lé;

a) Eu ndo aplico em Fundos Imobiliarios ndo. Pelo menos, néo
por enquanto. Fundos em geral estdo sujeitos a todo tipo de
problemas: ma administragdo, taxas, etc... O mercado
imobilidrio tem suas particularidades. Eu, particularmente,
prefiro investir diretamente no setor produtivo mesmo, sem
intermediarios... Como esses fundos ndo me atraem, ndo me
aprofundo muito nesse assunto, entdo fico limitado para lhe
dizer mais... Tenho alguns imoveis alugados também, entdo sei
onde o calo aperta...
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b) Quando falo de Independéncia Financeira significa ter renda a
partir dos seus Investimentos (de suas diversas formas), de
forma perene, sem necessidade de mais aportes ou esforgos.
Existem 04 fontes basicas: Dividendos, aluguéis, juros, vendas
periddicas de agdes (se preciso). As trés primeiras ndo carecem
explicar. J& a venda periddica de ac¢bes, quando necessario, deve
ser feita de forma Estratégica, ou seja, em momentos favoraveis
no mercado, e suficiente para lhe manter durante periodos de
baixa. Em resumo, é como tosquiar ovelhas. Cortamos a 1a no
verdo, passamos o inverno, e depois, no outro verdo, as ovelhas
estdo todas gordinhas e cobertas de I& novamente.

No meu caso a renda passiva de dividendos ja é suficiente,
aluguéis e outras atividades é um extra.. E sempre bom
mantermos o0 habito de termos despesas menores que as receitas.
Depois que atingimos a tranquilidade financeira esse habito é
mantido naturalmente.

Um abraco!
Leitdo
Marco A.

Bom dia Leitdo, bom dia a todos. O que mais me impressiona
nesses bla-bla-blas todos, é que além de se querer ganhar
dinheiro, percebo a preocupacdo de alguns escribas com as
relagbes interpessoais. Principalmente a do professor Leitdo,
sempre nos lembrando do respeito que devemos ter pelas coisas
e pelo préximo. Isso € muito positivo e me deixa muito feliz
tbém. Para quem tiver tempo e curiosidade, percebera na leitura
da Biblia, que ela nada mais € do que um manual de boa
convivéncia e justica social. Abraco a todos.

Raphaelfrf
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Leitdo, muito legal vocé ter comegado com 300 reais por més!
Qual foi a estratégia adotada na época? Vocé ainda néo
especulava né? Vocé podia contar um pouco mais detalhado o
seu inicio para nos, seus alunos, até como fator motivacional.
Bom, mas so6 de ler que vocé comegou assim, ja me acende uma
luz no fim do tunel! hehehe

Leitéo

Oi Raphael!

Pois é, todo comeco é mais dificil mesmo pois 0s objetivos
parecem tdo longe dos olhos... Mas ndo se assuste com o
horizonte que parece longe. Comece firme, com determinacéo e
buscando melhorar um pouco cada dia... E quando menos
esperar as coisas vao ficando mais reais € mais proximas...
Comece mesmo gue seja com pouco. Esse pouco vai lhe trazer

disciplina e vai te levar a mais e mais... Dica: defina objetivos
menores intermediarios, para motivar...

Ja publiquei algumas entrevistas sobre mim que sairam na
midia, estdo no Blog (e ao longo desse livro).

Um abraco! Leitdo

e ] ---
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Sobre as oscilagOes dos papéis...

O amigo leitor, Jalio,
enviou a seguinte
mensagem:

“Leitao,

Vocé acha que dentro de
um més e meio 0 cenario
da Vale vai se reverter, ou seja, recuperar as perdas tidas
recentemente em maio?

Abs, Julio”

Oi Julio!

O problema esté na sua pergunta, ela esta errada.

Veja:

Nao podemos ficar imaginando “o que vai acontecer”... Isso ¢
Futurologia. Nao podemos ficar “achando que vai subir” ou
“torcendo para subir”...

E mais problemas na sua pergunta, veja:

“...recuperar perdas desde maio” — esta errado!

Que perdas? Oscilagdo ndo é perda. E super normal a bolsa
subir, cair, oscilar... Nao importa.

Veja:
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- Um Investidor, que compra uma agao para ser socio e crescer
com ela, ndo estd nem ai para a queda desde maio. Ndo tem
visdo curta, sabe que isso é normal, que ele vai crescer com a
empresa. E acha até bom ela cair desde maio, pois pode comprar
mais e mais barato.

- Um Especulador ndo esta desde maio sofrendo com a queda.
Ele j& atuou na especulacdo, ou seja, ele j& entrou, ja saiu, ja
entrou novamente, ja saiu novamente... Ele estd sempre
surfando e aproveitando as oscilacfes, ndo a deriva delas...

Quem fica a deriva das oscilagdes, sofrendo, torcendo e
imaginando desde maio de 2010 é nosso terceiro personagem: o
Jogador ...

Isso tudo que falei foi para mostrar que o problema ndo é a
oscilacdo da Vale desde maio, mas sim a visdo errada da bolsa.
Sem enxergar a bolsa do jeito certo, ndo vai conseguir entender
e atuar corretamente...

Um abrago!
Leitéo

# Comentarios...
Daniel

Ol4 Leitdo e galera, blz? E isso ai Leitdo, mais uma grande
resposta.

Acho que minha duvida tem até um pouco a ver com o tépico:
Vocé aqui ja falou que tanto a Natura quanto a Ambev estéo
caras no momento, sao das mais caras da bolsa... No entanto,
muita gente fala que principalmente a Ambev é uma empresa
diferenciada, seria até do tipo que o Warren Buffet gosta, que
tém uma vantagem competitiva duravel, altos retornos, etc. e
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que portanto ela sempre daria a impressdo de estar cara, mas na
verdade ndo estaria. Serd isso mesmo ou € bem provavel que ela
ainda volte a ficar barata? N&o sei se fui muito confuso... Rss,
abracos!

Leitdo
Oi Daniel!
Boa questdo! VVamos Ia:

Empresas de alta qualidade, com vantagens competitivas, bem
administradas e lucrativas geralmente passam a maior parte do
tempo com cotacdes elevadas mesmo.

Existem duas formas de Investir em empresas assim:

Uma forma é comprar gradualmente e participar do crescimento
dela, independente do preco momentdneo do papel. E uma
estratégia simples e vencedora.

A segunda forma é analisar o Valor da empresa e escolher
momentos em que vocé consiga compra-la com vantagem em
relacdo ao Preco VS Valor. Esse Valor pode ser um desconto
atual (que pode demorar a acontecer, digamos de 4 em 4 anos,
em ‘“crises”) ou uma ‘“aposta” no valor futuro da empresa, onde
VOCE aceita pagar mais caro agora, mas com esperanca de que a
empresa continue crescendo muito. Para issO € preciso
conhecimentos de Investimento em Valor (Valuation), pois aqui
entram duas palavrinhas complicadas: aposta e esperanca, que
ndo combinam com Investimento.

Abraco!
Leitdo
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Suporte, resisténcia e cerveja...

O amigo leitor, Daniel, enviou
uma questdo basica sobre leitura
de graficos:

“Oi Leitdo,

Em breve vou fazer parte da
turmal!

Gostaria de saber da galera e
de nosso exmo. cozinheiro como
calculam as tais resisténcias e
suportes? Pois vejo sempre uma
variagdo e ndo ha padrdo... Sdo
valores  importantes  para

estarmos atentos?

Desde j& agradeco!

Daniel”

Oi Daniel!

Quando puder venha mesmo para a turma, vocé vai gostar!

Por aqui ndo consigo explicar tudo, mas vamos la:

Suporte: € uma regido de precos onde a grande massa de

negociadores considera interessante, fazendo assim que a
Procura fique maior que a Oferta.



BOLSA DE VALORES NA PRATICA - VOLUME 2 61

Resisténcia: é uma regido de precos onde a grande massa de
negociadores considera cara para 0 momento, fazendo assim que
a Oferta fique maior que a Procura.

Suportes e Resisténcias sao Memdrias de Preco. Regides de
preco em que a massa se tora sensivel a elas.

Por exemplo: Vamos supor que, no supermercado, durante o
més inteiro a cerveja em lata estava sendo vendida a 2,00 cada.
A demanda ficou sempre estavel... Ai, o dono do supermercado
resolveu baixar para 1,50. A Procura aumentou... vendeu mais!
Mas entdo o dono do supermercado gostou, e resolveu subir a
cerveja para 2,50... Depois de um tempo a Procura diminuiu...
Entdo, para o relacionamento entre o supermercado e 0S
compradores (Oferta e Demanda), 1,50 era um Suporte e 2,50
uma Resisténcia...

Abraco!

Leitdo

# Comentarios...

Fulgéncio

Boa Leitdo!

Gostei da comparagdo. Mas c4 entre nds... E mais facil o
mercado encontrar uma resisténcia do que os “fas” de cerveja
diminuirem o consumo. A resisténcia no caso da cerveja € 0
grau da tontura. Rss...

Leitdo

Oi Fulgéncio! Rssss... Realmente!
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Mas o mercado de a¢des é igual a qualquer outro mercado, sofre
as mesmas influéncias. A diferenca € que no mercado de agdes a
coisa acontece com muito mais velocidade, justamente pela
grande liquidez desse meio.

Um abrago! Leitdo
JMesquita

Bom dia Leitdo e geral! Didaticamente perguntando, poderia
comentar sobre essa nova oferta de acBGes extra priméria e
secundaria do Bradesco, principalmente para 0s que estdo
posicionados?

Valeu!

PS. Apds atualizacdo da leitura, farei minha inscricdo na turma
do Condor, o que aliais me chama a atencdo é que todas as
turmas tém o codinome de Aves... Sera porque sdo de rapina ou
por viverem nas alturas? Rsrsrs pura brincadeira falou?

Leitdo

Oi Mesquita! As turmas tém nome de aves de rapina ndo é a
toa... Rsss... A intengdo € justamente formar pessoas astutas,
ageis, independentes, capazes de voar alto e enxergar longe.
Entdo, nada mais apropriado do que associar 0 nome das turmas
a essas belas aves!

Quanto a Gerdau, se ela for lancar mais a¢des no mercado, tem
dois pontos: 1) Mais agdes no mercado é ruim para oS atuais
acionistas, que véo ter que dividir o mesmo pedaco de bolo
(lucro) com mais socios; 2) Em compensacéo, a empresa vai se
capitalizar mais, e, se esse dinheiro for usado para o crescimento
da empresa, entdo ao longo dos anos isso se converte em um
beneficio.
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Eu, particularmente, gosto do contrario, quando uma
determinada empresa recompra suas a¢fes no mercado (Vale fez
ISs0 ndo tem muito tempo, por exemplo). Neste caso, significa
que a empresa esta com dinheiro sobrando, e depois da
recompra, ficam menos acionistas para dividir o bolo.

Bem, didaticamente, essa € a relacédo entre Oferta e Recompra.

Abraco!
Leitdo

Daniel C.
Oi Leitao!

Legal ver uma duvida minha virar post. De fato estou juntando
tempo e recurso para fazer o seu curso... Na verdade ndo vejo a
hora!

Sua resposta me ajudou muito nas expectativas que eu tinha no
mercado ... Ficava muito ansioso, principalmente quando via as
resisténcias ou suportes sendo quebrados sem explicacdo
aparente, passei a desacreditar que poderiamos uséa-los como
referéncial Apds seus esclarecimentos estou mais calmo nas
tomadas de decisbes, porém confesso que muitas vezes ainda me
sinto jogador! Por isso a urgéncia em fazer seu curso! Vamos
em frente ... Mais uma vez parabéns pelo excelente Blog!
Abracos!

Rodrigo

Leitdo, adorei esta analogia! N&o pela cerveja, pois ndo bebo,
mas pelo fato que demonstra bem o mercado. Analisemos o
seguinte, qual é o preco real da cerveja? No caso, poderiamos
considerar R$2,00 como sendo o valor real da cerveja, certo.
Quando o dono do supermercado quer vender mais ele abaixa
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para um pre¢o um pouco abaixo do valor real, no caso R$1,50,
se ele quer ganhar mais ele sobe para um pre¢o um pouco acima,
no caso R$2,50. Agora no caso, se vocé vende “p6 de
pirimpimpim”, ele pode custar tanto R$0,01 quanto pode custar
R$100,00, mas quanto é o seu valor real? No caso, esse valor
real, poderiamos chamar de “X”? Rsrsrs

Leitéo

Oi Rodrigo! Obrigado!

Por isso é importante entender um pouco de Analise
Fundamentalista, pois assim vai poder definir se a cerveja vale
ou nao 2,00, e se o p6 de pirimpimpim vale ou ndo X reais...

Assim vai poder Investir e também Especular com
consciéncia...

Ensino isso a meus alunos e todos gostam muito de passar a ver
o mercado com olhos mais abertos...

Um abraco! Leitdo
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Diferenca entre Investir e Apostar...

O amigo leitor, Marcelo,
enviou a seguinte questao:

“Oi Leitao,

Papéis de empresas do
setor
imobiliario/construcéo
civil sdo bons para
especular?

Andei pesquisando e vi boas perspectivas para empresas desse
ramo devido a programas governamentais de moradia.

O que acha?

Abracos.
Marcelo”

Oi Marcelo!

Qualquer papel que tenha volatilidade e liquidez razoavel da
para especular, MAS... O melhor é especular somente com
papéis de empresas de qualidade. Nao canso de alertar sobre
1SSO.

No setor de construcdo temos algumas até interessantes sim. Se
for especular com elas, escolha as melhores em matéria de
solidez financeira e seja astuto nos trades.

Agora, vocé disse “boas perspectivas”. Veja:
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- Para um Especulador nido importam as “perspectivas”. O
Especulador quer apenas entrar e sair rapido, comercializar e ter
lucro imediato com a venda. Tanto faz se as “perspectivas” sdo
boas ou ruins. Importa 0 momento favoravel para aproveitar o
zig-zag dos precos, agora.

- Para o Investidor, as “perspectivas” também nao sdo o
principal. O Investidor ndo fica apostando no futuro. Ele se
torna socio de uma determinada empresa porque ela é boa de
verdade, e ndo porque tem promessa de ser boa.

Essa nogdo ¢ muito importante! E a diferenca entre “Investir” e
apenas “Apostar’.

Abraco!

Leitdo
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Mais sobre IPOs

O amigo leitor, Glauco,
enviou a seguinte questao:

“Ola Leitao,

Hoje me foi oferecida a
compra do Magazine Luiza
que fard uma IPO. Vc acha
que vale a pena esse tipo
de investimento?

Um abraco!

Glauco”

Oi Glauco!

Em geral quando as empresas vdo lancar IPO (abertura de
capital) isso é bom para os donos da empresa, que conseguem
grande capital a baixos custos. E bom para os donos, ndo
necessariamente para os incautos compradores. ..

Para se comprar um IPO é necessario muuuuita analise, entender
se a empresa € boa de verdade, ver se ela vai usar esse dinheiro
para crescimento, se ela vai se importar com 0s novos socios. ..
Ou seja, na maioria das vezes ndo vale a pena.

Sempre acontece um movimento especulativo (“jogativo”) onde
um monte de gente desavisada compra e vai na euforia, como se
fosse comprar salddo de balanco de loja de departamento. Os
precos oscilam sem a menor ligagdo com o mundo real, sem a
menor ligagdo com os fundamentos da empresa em questéo.
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Oscilam apenas pela euforia de Oferta e Procura. Depois,
quando passa a euforia, vem a ressaca...

Temos Otimas empresas para colocar em nossa carteira, que
podemos analisar com calma, sem estresse, que tém bom
historico no mercado, na bolsa, sem precisamos ficar
“apostando” em novas aventuras sem bom historico.

Nem todo IPO é ruim, mas como eu disse, tem que ter essa
nocdo, e tem que fazer um esforco muito criterioso de analise
(coisa que uma minoria faz de verdade).

Devemos escolher empresas com critérios sérios, e ndo com
ambicdo de ganhos rapidos. N&o é pecado ter ganhos rapidos (eu
também faco minhas especulacBes), mas € legal ser
Especulador/Investidor, ndo Jogador.

Um abraco!

Leitdo

Nota: 03 anos apds essa mensagem as acdes da Magazine Luiza
continuavam apresentando perdas em torno de 50% (!!) do seu
valor de lancamento inicial, confirmando o alerta dado nesse
post...

# Comentarios...
Daniel

Concordo Leitdo. Até o Warren Buffett sempre diz que IPOs
dificilmente sdo bons negocios. A meu ver 0s precos, via de
regra, serdo altos especialmente por dois motivos:
1) A empresa estd vendendo acOes e precificara o mais alto que
conseguir ja que ela sabe muito mais do negdocio do que quem
estd comprando, hd uma grande assimetria de informacdes.
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2) Ha muitos custos envolvidos no processo. Como pagamentos
a bancos de investimentos para as analises, bancos de varejo
para a venda, custos de marketing das acoes, etc... Tudo isso
também faz 0S precos serem mais altos.
Talvez para investidores muito experientes e com estratégias
bem sélidas um ou outro IPO pode ser viavel, mas acho que via
de regra ndo compensa entrar. Abracos!

Leitéo
Oi Daniel! Otimo comentario! Obrigado pela contribuicao!

Abraco!

Leitdo

Jeferson L.

Na pascoa, meu pai contou que recebeu um telefonema do
Banco do Brasil oferecendo o IPO do magazine Luiza. Dai ele
me perguntou o que achava...S¢ falei...Ihhh, é bucha !!! Chuta
que é macumba !!

Leitéo

Oi| Jeferson! Hehehehe! Essa foi boa!

T4 vendo, estdo até ligando oferecendo IPO via telemarketing. ..
Nao pode ser coisa boa mesmo nao... Rsss...

Abraco!
Leitdo
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Noticia Conjuntural Vs Noticia Estrutural

& Hoje o amigo leitor, Cesar,

comentou sobre a noticia

+ ﬁ 60 * da morte de Osama Bin
@ W Laden, e achei interessante

converter em Post pelo seu
valor didatico:

D
@ @ L @ Ol Leitao
¥ E

W Leitdo, o Osama ja era,
a_ todos ja viram certo? Vc
mhn acha que o mercado vai

como manada fugir da
bolsa no mundo todo ou sé se acontecer alguma represalia dos
comandados do Osama, ja que agora, 0 grupo pode ter ficado
sem cabeca, lider e fazer coisas sem nenhum critério, se é que
terrorista tem algum critério plausivel. CésarBSB. Brasilia —
DF.”

Oi Cesar!

Vou pegar o gancho na sua pergunta para falar um pouco mais
sobre a questao “Noticias”.

Na bolsa de valores, de cada 100 noticias, 99 sdo apenas
poluicdo mental para quem esta na bolsa.

E importante diferenciar Noticia Conjuntural de Noticia
Estrutural.

Uma faz parte do dia-a-dia, a outra muda o dia-a-dia.
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Por exemplo:
- “Morreu Bin Laden” — noticia conjuntural
- “O terrorismo no mundo acabou” — noticia estrutural
Outro exemplo:

- “Uma plataforma de petroleo explodiu no mar” — noticia
conjuntural

- “O petroleo acabou no mar” — noticia estrutural

Se as bolsas cairem com a noticia do Bin Laden, 6timo! VVamos
poder comprar boas empresas a precos mais baixos. Se as bolsas
subirem com a mesma noticia, 6timo também, nossa carteira se
valoriza. Quanto mais assimilamos essa ideia, mais maduros
estamos para a bolsa de valores...

Um abrago!

Leitdo

# Comentarios...

Anderson

Certo!!! A Natura ndo vai diminuir o lucro com a morte do tio
Osama.... Ainda se fosse a Hebe, pois essa sim € um cliente
forte hehehe...

H4, esse papo de matamos e jogamos 0 corpo no mar é abusar
da ingenuidade do mundo! Pé... pelo menos poderiam usar um
pouco mais a criatividade. Tiveram 10 anos pra bolar uma

historia que convencessem, acreditaria mais se falassem que foi
abduzido por ET’s.
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Leitdo

Hehehehehe!
Essa da Hebe foi 6timal! :-)

Sam

kkkkkkkkk
Anderson, eles ndo tiveram criatividade pg ndo tém vc em seus
quadros rs...

Birutaibm

Leitdo, sobre sua frase no final: “Se as bolsas cairem com a
noticia do Bin Laden, 6timo! Vamos poder comprar boas
empresas a precos mais baixos. Se as bolsas subirem com a
mesma noticia, otimo também, nossa carteira se valoriza.”, me
parece um pouco ingénua (sem querer ofender)... Se cair bom
para vocé€, se subir bom para vocé.... Que situacdo seria ruim
para sua atuacdo na bolsa?

Leitdo

Oi Birutaibm! N&do ha problema! Fique sempre a vontade
quando tiver uma duvida!

O grande segredo da bolsa de valores € ter um posicionamento
nela em que vocé ache bom as altas, e melhor ainda as quedas!
Parece meio ilégico mesmo, afinal, todo mundo acha ruim
quedas...

Mas para termos sucesso (e isso vale para outras areas da vida),
precisamos fazer diferente de todo mundo. Veja: se todo mundo
acha ruim queda, entdo, se eu achar bom uma queda, farei
diferente de todo mundo. Mas como achar bom quedas?



BOLSA DE VALORES NA PRATICA - VOLUME 2 73

A bolsa em queda é a melhor coisa que pode acontecer! E
quando podemos comprar boas empresas a precos mais baixos.
Mas veja, na frase tem uma palavra-chave: “boa empresa”.

- No curto prazo, os movimentos na bolsa sdo movidos apenas
pelo sentimento de massa, especulagdes e jogatinas, que fazem
0S precos subirem ou cairem apenas pela oferta e procura da
massa.

- Ja no longo prazo, os movimentos das acGes ai sim refletem
seus fundamentos, sua qualidade financeira, sua qualidade em
gerar lucros para nds, acionistas.

Quando as ac¢des caem no curto prazo movidos pelo sentimento
de massa (noticias, etc.) é oportunidade de adquirir boas
empresas a pregos interessantes. J& quando uma ou outra acao
cai por problemas financeiros, falta de lucros, € sinal de
ficarmos longe de tal empresa.

E aqui entra mais um conceito importante (repetitivo para quem
me acompanha a mais tempo): A diferenga entre Especular e
Investir.

Ao Especular, aproveito os movimentos rapidos, os zig-zags do
mercado, para comprar e vender acdes, comércio simplesmente.
E bom e néo é pecado.

Ja ao Investir, vou construindo patriménio, participando do
crescimento de boas empresas. Entdo, quanto mais barato eu
pago por uma boa empresa, melhor.

Eu fago sempre as duas coisas: Investimento e Especulagdo. Mas
bem separados! Sem essa nocdo, embola-se as duas coisas e
acabamos n&o tirando o melhor de cada um desses dois mundos.

Um abraco! Leitdo
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Fhillus

Birutaibm.

Sei que vocé direcionou a pergunta ao Leitdo mas vou comentar.
E exatamente essa a ideia mesmo. Se subir esta bom. Se cair esta
bom também. Se subir nosso patriménio sobe. Se cair a gente
compra uma boa empresa por um pre¢co mais barato.
O lado ruim para a atuacéo na bolsa seria a jogatina desenfreada,
sem estratégia e sem fundamento. Essa perde quando a bolsa
sobe e quando a bolsa cai.

Abracos
Leitéo
Oi Fhillus! Obrigado pela contribuicéo! :-)

e ] ---
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Sua empresa esta com bom desempenho
nos Lucros?

Em marco deste ano o
amigo leitor, Frederico,
postou aqui no Blog a
seguinte questéo:

“Oi Leitdo, COMO Ver se 0
lucro de uma empresa foi
bom ou néo?

Por exemplo: uma
empresa A teve lucro de xx bilhGes. Outra empresa B teve lucro
de x milhdes, ou seja, bem menos.

No entanto a empresa B é bem menor que a A e para ela esse
lucro é 6timo. J& para a empresa A esse lucro obtido é ruim,
pois pelo seu tamanho poderia ser muito mais.

Abraco,

’

Frederico.’

Oi Frederico!

Excelente pergunta! E fundamental! Afinal, lucro é o objetivo
final de toda empresa!

Os lucros de determinada empresa sdo bons ou ruins em relacao
a ela mesma. Devemos comparar 0 desempenho de hoje com o
desempenho de ontem. Se uma empresa XYZ gerou lucros em
dezembro maiores que em dezembro do ano passado, entdo ela
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estd com bom desempenho... E mais, isso ¢ visto ndo somente
no momento atual, mas seu HISTORICO de lucros ao longo dos
anos... Uns 10 anos ¢ um bom periodo para ver se a Escadinha
de lucros esta boa, crescente...

Depois que analisamos se a empresa esta com bom desempenho
de lucros, ai é hora de ver se esses lucros estdo sendo suficientes
para:

1) Remunerar os donos (nés!) e...

2) Financiar seu préprio crescimento. Ai entram indicadores
com o Dividend Yeld e o crescimento patrimonial.

Desta forma, ndo importa se a empresa é grande ou média, se
gera BilhGes de lucro ou MilhGes de lucro. Importa é que esse
lucro gera Valor para os acionistas.

Por aqui ndo consigo explicar tudo, mas ja ¢ um norte... Parece
complicado, mas ndo é ndo. Meus alunos adoram esses temas!

Um abrago!

Leitdo
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O caso da empresa Mundial

O amigo leitor, Rafael,
postou a seguinte questao:

“Boa tarde, Leitao!

Gostaria de saber o que
vocé e o0 pessoal acha da empresa Mundial. Principalmente a
MNDL3.

Num momento onde o Ibovespa tem se mostrado instavel, esta
acao quadruplicou o preco em menos de um més. Eu cheguei a
compré-la por 1 real e vendi a 1,35 (excelente lucro), mas na
sexta a danada fechou proximo dos 4 reais.

Devia ter trabalhado com o stop de venda ao invés de vender
direto, ndo e?

Obrigado desde ja.
Abracos,

Rafael”

Oi Rafael!

A Mundial (MNDL3) é um bom exemplo de conto do vigario
para iniciantes em bolsa. E o tipo de movimento que acontece e
ilude a muitos.

Veja:
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A Mundial é uma empresa que ndo tem consisténcia em seus
lucros, ndo tem bons retornos, margens apertadas, tem uma
divida muito feia, ndo gera receita consistente, etc... Ou seja,
mal administrada, pouco lucrativa e endividada.

O que faz a acdo de uma empresa ruim assim dar saltos de
1000% em poucos instantes? O jogo! A boataria! A Ganancia!
A inocéncia dos jogadores, etc... Ou seja, tudo de ruim que a
bolsa tem, e nada de bom que a bolsa tem.

Mesmo que haja alguma justificativa plausivel (por exemplo:
aumento nos lucros), nada justifica saltos de 100% 200% 300%
em poucos instantes. Nada! Apenas a jogatina!

Da mesma forma que agdes como essa saltam para cima,
também despencam para baixo, sem a menor logica. Os que
ganharam na sorte com isso, também vdo devolver tudo
depois... E pior, vao ficar viciados, pois jogo vicia.

Podemos brincar com isso, mas eu prefiro praticar alpinismo,
rapel, bike, motocross... E mais emocionante ¢ melhor para a

salde.

Na bolsa ndo ¢ lugar para brincar, para jogar... Existem outros
locais para isso, menos danosos para o bolso da gente...

Um grande abraco e obrigado pelo comentario! Isso ajuda a
muita gente aqui!

Leitdo
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MNDL3 &, snowai
N /-/ﬂ_. |
i 11-07-2011
4] Meu comentario com o
Rafael...

¥ T
18032011 19042011 231052011 221062011

25-07-2011
14 dias depois, 85% de queda!

- Em dois meses subiu 600%
-Em 14 dias caiu 85%, devolvendo tudo que subiu...

PS.: Na imagem acima coloquei um rascunho gréfico
mostrando o que ocorreu depois desta minha conversa com o
Rafael. E mesmo passados trés anos ap0s isso, a empresa
continua em queda...

# Comentarios...

Phillip S.

Fazer mal faz... mas apostei! E perdi — hahahahaha

Ndo foi com MNDL3, mas a MNDL4 e a danada voltou a subir
hoje... ai ai...

Faz parte para quem aposta, né!?
(ainda bem que foi como opgdes a seco: bem pouquinho)

Abraco.


https://leitaoemacao.files.wordpress.com/2011/07/mndl3-2011-07-251.gif
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PS.: poucos sdo os que admitem as perdas...
Vlad

Lembro-me de ter visto no Facebook uma mensagem de um
perfil criado por um grupo de investidores que postava
entusiasmado — justamente quando a agdo estava em alta: “Ela ja
esta com valorizacao de 600%!” - escreveram.

Na ocasido alertei a todos que estivessem lendo o post: Quem
ainda ndo vendeu deve lancar um stop movel porque uma
empresa com divida que supera 2 vezes o patrimdnio é muito
arriscada...”

Posso apostar como a maioria dos que leram meu alerta deram
de ombros. Outros que lancaram stop acabaram por ver o stop
“desarmado”.

Fica aqui outra dica para os colegas do Blog: stops ndo sdo
100% garantia de seguranca. Quem lanca um stop deve estar
certo de que a margem entre o disparo do stop e o0 prego de
venda sejam suficientes. Ocorre que a margem necessaria em
casos de queda t&o intensa costuma ser muito grande.

E certo que aqueles que vém aqui ao Blog do Leitdo para
defender com a alma os “micos” da bolsa sdo os mesmos que
acabam perdendo feio nessa hora. Felizes dos colegas aqui que
tém o pé no chéo.

Acreditar em “micos” ¢ um perigo. Nao reconhecer o erro de
fazer da bolsa uma jogatina é, no minimo, imprudéncia.

e ] ---
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Quando o assunto é bolsa de valores...

Basta dar uma passeada
pelos sites na Internet ou
mesmo abrir sua caixa de
e-mails para ver
pensamentos tortos como
este:

“A  Bovespa é uma
‘aventura para
mochileiros’ para
investidores, depois de cair 14% neste ano, afirma o blog do
jornal britanico Financial Times nesta quarta-feira. Para o
jornal, o mercado de acdes esta ficando cada vez mais longe de
um ‘porto seguro’ e esta ficando cada vez mais cheio de riscos,
barato e aventureiro.”

E o pior ¢ que esse tipo de “noticia” ¢ veiculada em midias de
grande porte, teoricamente com mais respaldo. O trecho acima
foi citado por uma revista de circulacdo nacional, retirando do
Financial Times! Um grande citando outro grande!

Imagine a cena: Vocé e sua esposa/namorada em um bar
romantico, com masica ao vivo, e de repente 0 cantor deixa o
palco e sobe um outro, totalmente desafinado, cantando como se
fosse uma cracatua! VVocé vai odiar, certamente! Mas ao final da
musica todos comecam a aplaudir, assoviar, pedir mais uma...
Vocé, sem perceber, se sente diferente. Comeca a pensar:
“-Bem, talvez ele tenha cantado bem, e eu é que ndo tenha
percebido”. E comeca a aplaudir também...

E é assim que acontece também no mercado de agdes!

O que mais se V€ por ai é cantor ruim com microfone bem alto,
cantando em palco famoso. Muita, mas muita gente que nao
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entende nada, nadinha de bolsa de valores falando sobre bolsa
de valores!

E agora, com o mercado em queda, € que vamos ver mais
besteiras ainda. Até as revistas de moda e sexualidade vao
comentar sobre bolsa e recomendar poupanga ou fundos de
previdéncia privada.

Quando a bolsa de valores estd em queda € que surgem as
melhores oportunidades para investir em agbes! E quando
podemos comprar mais quantidade de acbes de empresas boas, a
precos mais baixos.

Mas nem vou me alongar sobre isso. O que quero aqui é
realmente alertar para a méa informacéo que existe na midia em
geral. Quando o assunto é bolsa de valores, pouca gente
realmente entende do que se esta falando...

Abracos!
Leitdo

# Comentarios...

Daniel

Realmente o blog aqui é de muito alto nivel, o Leitdo esta de
parabéns. Participo de outros féruns, inclusive até com gente
“famosa” da bolsa, mas que ndo tém a clareza que tem o Leitao!
Jay Quest

Hahahahahahahaha!

Revista de ‘sexualidade’... Manchete: “Estudo comprova que
90% dos homens que investem em agdes falham na hora ‘H’

devido ao desespero da queda da bolsa de valores. A classe dos
outros 10% intactos se mantém cada vez mais vigorosos. O fator
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apontado dentre os que participaram do estudo é que frequentam
o blog do Leitdo.”

hheuehueheuehhuahueheheauhaeuh.
Leitdo

Oi Daniel, oi pessoal! Obrigado! A turma que frequenta minha
cozinha aqui é que faz o bom nivel do cardapio! :-)

Oi Jay Quest! Kkkkkkkkkkkkkkkkkk!!! Essa foi boa!
E olha que tem tudo a ver mesmo. Quando comecei na bolsa
passei apertos, e vou te confessar: o psicoldgico prejudica
mesmo o namoro... hehehe

Abracos, pessoal! Leitdo
Phillip S.

E assim mesmo... Psicologia de massa, né Leitdo?! Quando a
coisa ta linda e maravilhosa todo mundo quer entrar; quando a
coisa corrige e desaba todo mundo - especialmente a midia que
tem que vender noticia - s sabe criticar. 1sso tudo quando a
mentalidade deveria ser inversa e, em realidade, pra quem é
mais experiente e pensa (e executa!) em comprar um ativo com
uma cotagdo mais baixa e vender com cotacdo mais elevada
(bem simplista, apesar de sabermos que tem mais nuances, como
investimento em valor e crescimento entre outras) acaba
lucrando e muito, pois o conhecimento, a paciéncia, o estudo e a
experiéncia de se saber o que estd fazendo sdo extremamente
recompensados.

Leitdo

Oi Phillip! Muito bem dito! Obrigado pelo comentario!
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Assino em baixo!

Grande abraco! Leitdo

Andnimo

“Quando a bolsa de valores esta em queda é que surgem as
melhores oportunidades para investir em acGes! ”. Bem, isso
quando vc ndo estd comprado e tem dindin sobrando né
cumpadi?

Leitdo

O1 “Andnimo™! (Voce esqueceu de citar seu nickname)

Sim! Isso mesmo! Alias, toda boa estratégia para a bolsa de
valores pressupde que tenhamos sempre parte do capital livre,

seja para urgéncias ou para aproveitar oportunidades, como esta.

Eu estou comprado, sempre. Mas sempre estou pronto para
aproveitar oportunidades.

Comprar muito de uma s6 vez e ficar s6 torcendo depois é que
néo pode.

Um abraco! Leitdo
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Todas as crises sdo iguais...

JUST A NORMAL DAY AT THE NATIONS MOST IMPORTANT FINANCIAL INSTITUTION..

O amigo leitor, Juninho,
postou aqui no Blog uma
boa questéo:

s

“Leitdo, como iniciante na
bolsa, venho
acompanhando desde o
ano passado seu blog e

algumas outras
informacdes. Gostaria de
saber, de alguem

experiente como Vvocé, se
essa mesma tendéncia de queda apresenta bastante similaridade
com a crise de 2008?

’

Até mais, Juninho’

Oi Juninho!

Todas as crises sdo iguais, € sempre a mesma coisa.

Elas sdo compostas por duas coisas:

1) Um fator econdmico/politico/social qualquer que realmente é
real, como um problema econébmico, ou uma guerra, Ou

catastrofes, etc...
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2) Um fator emocional, puramente emocional mesmo, que pega
o fator-1 e o multiplica por 10X fazendo assim com que 0S
precos de bolsas fujam totalmente da ldgica.

O fator-1 damos a devida atencdo, observando nossas empresas,
sua administragdo, o mercado em que estdo inseridas. Tudo
normal, como sempre fazemos ao analisar empresas e acdes.

O fator-2 ndo podemos dar atencdo, ndo podemos jamais Nnos
deixar levar por ele. O emocional de massa torna tudo muito
il6gico, e € o leigo comum no mercado de a¢des (a maioria) que
fica perdido, agindo como um peixe no cardume, ou um bufalo
em uma manada. ..

Assim sendo, a crise de hoje é igual a de 2008, que é igual a de
2002, e assim por diante.

Ha sempre um fator de gatilho para disparar a boiada.

O fator de gatilho varia (pode ser crise sub-prime em 2008, ou
crise de Internet em 2002, ou crise global em 2011, etc...). Mas
como o capitalismo ainda ndo acabou, depois que se resolve o
fator de gatilho a Idgica volta a reinar e 0s anos passam e as
pessoas se esquecem do que aprenderam... E assim vai ser
sempre... Talvez 14 em 2016 venha outra, em 2020 outra... Faz
parte da bolsa de valores isso.

E o Investidor de verdade sabe disso e esta sempre pronto, seja
na alta ou na baixa. Entra crise e sai crise ele estd sempre
sereno... Alids, na baixa ele estd mais feliz do que nunca, pois €
quando pode comprar fil¢ a pre¢o de banana...

Um abrago!

Leitdo

# Comentarios...



BOLSA DE VALORES NA PRATICA - VOLUME 2 87
Silvio

Ola Leitdo, acompanho o blog a algum tempo. Observo que
existem 2 enfoques: especular e investir. Pelo que entendo, o
momento é de investimento, pois tem acGes com preco bem
atrativo. Minha davida é sobre o uso do STOP, pois me parece
que comprar acdes neste momento com o objetivo de investir
ndo faz sentido usar STOP de baixa. Ou seja, é comprar e sentar
em cima e aguardar a normalidade se estabelecer e quando vier
aquela alta irracional (pois tanto baixas repentinas quanto altas
sdo irracionais) vender.

Vocé concorda?

Leitdo

Qi Silvio!

Obrigado pelas visitas!

Vamos ver alguns conceitos importantes, veja:

Investimento e Especulacdo fazemos separadamente, e podemos
fazer os dois sempre.

E momentos de tendéncia de queda, as oportunidades de
Especulacao ficam menores, ja as de Investimento sdo maiores.

Ao fazer Investimentos, jamais usamos o conceito de Stop. Stop
é somente em Especulacdes. Em Investimentos temos outras
estratégias de protecdo, como diversificacdo, diluicdo no tempo,
rodizio, e principalmente e nimero-1, a selecdo de empresas de
qualidade através dos fundamentos financeiros.

- Ao Investir, ndo “sentamos em cima” da agdo e ficamos
torcendo. Fazemos tudo de forma consciente, selecionando boas
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empresas, e comprando de forma sistematica, sempre
verificando a manutencédo da qualidade da empresa.

Desta forma, estamos sempre comprando coisa boa e evitando
comprar coisa ruim. Compramos coisa boa e barata e evitamos
comprar coisa ruim e cara.

E bem simples mesmo. Os economistas é que gostam de
complicar tudo.

Um abraco! Leitdo
Vinicius B.
Fala Leitao!

Queria tirar uma davida: em algum momento vc usa pivos de
alta ou de baixa?? V¢ gosta desse recurso??

Eu sei g n devemos ficar tentando prever o fundo, temos ¢
comprar pelo valor intrinseco da acdo, e hoje vi um artigo sobre
0 Benjamin Graham falando q ele usa um conceito conhecido
como margem de seguranca, ¢, pelo q entendi, nos da uma
margem para fazer a compra, dentro da qual n fard muita
diferenca se compramos a um determinado valor e a acdo cai
mais um pouco, € isso?? Adianta alguma coisa ai pra
gente...hehehehh!!!

Leitdo

Oi Vinicius!

Os chamados “pivots de alta ou baixa” sdo uma forma diferente
de falar zig-zag... Todo zig-zag dos movimentos de mercado
sdo congestdes de preco onde acontece um equilibrio

momentaneo entre a Oferta e a Procura. E uma leitura para
Especulacdes. ..
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J& o conceito de “Margem de Seguranga”, cunhado por Ben
Graham, € assim: Primeiro calculamos o que seria o Valor
Intrinseco para a agdo, ou “Preco Justo”, que ¢ uma forma de se
ver 0 quanto uma acdo vale realmente, diante do que ela gera de
lucros, dividendos e crescimento. Toda empresa deve dar lucro e
crescer, e entdo calculamos isso.

S6 que esse calculo é bastante subjetivo, sujeito a muitas
distorcdes, dependendo do método usado e da sensibilidade do
analista. Como é sujeito a distor¢bes subjetivas, Ben Graham
nos diz que, ao chegar a um “preco justo”, devemos dar ainda
50% de desconto, para compensar as imperfeiches nestes
calculos. Ou seja, se uma acgdo vale 20,00, entdo Ben Graham
nos fala para comprar somente se ele cair para 10,00.

Mas essa € uma forma grosseira de se fazer Investimento em
Valor. H& formas mais inteligentes de se lidar com isso, e nem
tdo complicadas. Eu, particularmente, respeito muito tudo que
Ben Graham ensinou, mas acrescentei conceitos mais elaborados
e atuais...

Um abraco! Leitdo

Alberto

Oi, Leitdo!!!

Entdo vocé adota uma “margem de seguranca” menor que 50%
de desconto, dependendo de algum outro indicador
fundamentalista??? Quais seria essa abordagem mais
inteligentes ???? Um abrago!!! Alberto

Leitdo

Oi Alberto!
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Na verdade ndo. Eu uso um célculo mais inteligente e mais
ponderado, de forma que ndo é necessario dar desconto de
50%... O Desconto de 50% ¢ admitir que suas contas sdo fracas.

N&o consigo explicar tudo por aqui, mas tenho um projeto de
langar um novo curso sobre Investimento em Valor, é uma
demanda antiga dos amigos...

Um abraco! Leitdo
Monica

Prof., obrigada por dividir sua experiéncia conosco. Sempre falo
que aqui é 0 meu oasis no meio desse mar de informacdes :-)

Concordo com vocé. Todas as crises sdo iguais!

Hoje ja ndo sou mais tdo sardinha, mas continuo com aquele frio
na barriga enquanto a coisa la fora td& pegando fogo.
Incrivel como ¢ a mente humana....hehehehehe... E preciso
muito exercicio e doses altas de Simpsons pra ndo cair na
armadilha do mercado rs.

Esses dias fiz uma bela de uma besteira. Zerei minha Renda Fixa
e comprei todas as a¢es do meu portfolio. Sei que nao deveria
ter feito isso, mas fiz. Fui gananciosa... Pode brigar comigo ;-)

Estou perdendo oportunidades incriveis porque comprei tudo
numa cacetada so... Ja pensei em vender meu carro... E talvez
faca isso mais pra frente se o bicho pegar mesmo :-D
Em compensacdo quando chega o dia das minhas compras
mensais é so felicidade :-)

E isso prof.!! Saudades de participar desse blog viu?
O tempo ta curto com o trabalho na minha loja, mas vira e mexe
apareco pra respirar um ar puro por aqui rs.
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Beijdo e bom fim de semana!

e ] ---

91



92 EDUARDO LEITAO

Empresas do governo sao perigosas?

O amigo leitor, Lacerda,
enviou uma  questdo
interessante:

“Leitéo, sobre a
Petrobras, é tanta
ingeréncia do governo na
empresa que tenho duvidas
até se isso é conjuntural ou
estrutural mesmo, afinal,
ndo sabemos quanto tempo
ainda teremos o atual governo no poder. Acredito que essa, e
outras intervencbes do Executivo na forma de atuar da
Petrobras, tém um peso relevante no desempenho desse papel.”

O Lacerda!

Para nds, acionistas, o mais importante em uma empresa €... dar
Lucro. Dando lucros, ela pode ser administrada até pelo Hugo
Chaves que nédo faz mal.

Estamos em 2011 — a Petrobras tem, até entdo, um historico de
lucros muito consistente, e seus numeros em geral estdo
saudaveis. Problemas, toda empresa tem mesmo. Mas o0
resultado final para nos, acionistas, é ser lucrativa. Se ela (ou
gualguer outra empresa em nossa carteira) comecar a patinar
no quesito Lucro a partir de agora, ai é hora de reavaliar se ela
continua ou ndo no time...

Existe um mito de que empresas do governo sdo perigosas.
Mito!! Qualquer empresa ndo lucrativa € perigosa! Existem
NNNN empresas privadas que sdo verdadeiras bombas!
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Lembre-se das empresas do Eike Batista (OGX, MMX, etc.),
por exemplo...

Empresa boa é a que d& lucro, independente de qual setor for,
gual gestor for. Nesse mesmo periodo (2011) temos empresas
publicas como Banco do Brasil, Cemig e outras dando 6timos
resultados... Imperfeicbes sempre vao existir mesmo, ainda mais
em empresa grande. O importante €, apesar das imperfeicdes,
gerar valor para os acionistas.

Um abraco!
Leitéo

# Comentarios...
Neilor

Ola pessoal,

Acredito que esse negocio de que estatal € mal administrada
mudou bastante apds a aplicacdo do estilo de administracdo
gerencial (focada em resultados) como € aplicado em empresas
privadas.

Se observarmos o setor publico de um modo geral ocorreu uma
melhora significativa na gestdo. E claro que ndo temos que ser
hipdcritas a ponto de ndo perceber graves problemas que
assolam o setor publico, como a corrupgdo. Mas, em uma
empresa que objetiva resultados e necessita apresentar
informagdes transparentes ndo vejo a praga da corrupgdo téo
presente. E claro que o governo utilizard de seu poder de
administrar a empresa para influenciar em algumas decisdes
estratégicas como o preco da gasolina (fator que influencia na
inflacdo do pais).
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E a Petrolifera do Eike? Acabei de bater o olho nos lucros dela e

ndo é preciso conhecimento técnico contabil nenhum para
perceber que os lucros sdo inconstantes. Observacdo: a empresa
é privada.

E por isso que acompanho o raciocinio do Leitdo, ndo importa
se a empresa é estatal ou ndo, o que importa em uma primeira
andlise € o lucro da empresa.

Abracos,

Neilor

Leitdo

Obrigado pelo 6timo comentario, Neilor!

e ] ---
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Ser socio em bons negécios...

O amigo leitor, Pablo,
enviou a seguinte
mensagem:

“Ola Leitdo,

Uma pergunta para sua
reflexéo: N&o teria
escolhido a CEMIG também por ela ser mineira? RSrsrssr.

Sigo estudando seus posts ...

Abraco!

Pablo”

Oi Pablo!
Hehehe! Verdade!

Conheco a Cemig a fundo mesmo, afinal, sou cliente dela todos
os dias... :-)

Ser cliente de uma empresa pode ajudar na sua analise mas, em
uma lista de 10 critérios, esse seria um dos ultimos.

E até curioso esse assunto. Veja: Sou acionista da AmBev e esta
conhe¢o muito bem (rss), mas também sou acionista da Coelce,
Weg e da Eternit, apesar de ndo ser cliente diretamente ou
entender seu funcionamento direto. Mas isso ndo impede de que
eu analise suas financas para determinar se S0 ou ndo empresas
bem administradas e lucrativas.
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Essa é uma das caracteristicas fascinantes na bolsa, que mais
gosto. Posso ser socio de varias empresas, dono mesmo, e
receber seus lucros sem nem me preocupar diretamente com seu
negocio. Sou socio de bancos, mineradoras, petroliferas,
empresas de energia, de alimentos, etc... (S6 quem ja tentou
empreender seu préprio negocio sabe do calvario que é ser
empreendedor individual).

E outra coisa curiosa. Se vocé olhar com atencdo, vera que 0s
dados financeiros de uma empresa (patriménio, lucros, dividas,
etc.) refletem em uGltima instancia a qualidade do servico que
esta empresa presta. Ndo d& para uma empresa ser lucrativa se
ela atende mal seus clientes e € ruim de servico!

Podemos pegar alguns casos bem praticos em nosso dia-a-dia:
experimente pensar em algumas empresas das quais vocé €
cliente e veja seus resultados financeiros... Vera que empresa
ruim de servico é ruim de resultados também, e vice-versa.

Principalmente nesses tempos de bolsa em baixa... Quando
somos socios de bons negécios, lucrativos, nem nos
preocupamos.

Grande abrago!

Leitdo

# Comentarios...

Gilson L.

Leitdo, sou sécio de uma empresa de participacdes (Jereissati
Participagdes S.A.). A vantagem para o acionista desta empresa
de participacOes € que existe um desconto muito grande entre o
valor de mercado da empresa e o de suas participagdes, mesmo

sem levar em conta o prémio de controle. O que achas desta
tatica de investimento ?
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Leitdo
Oi Gilson!

A MLFT4 apresentou um resultado muito fraco durante muitos
anos, e sO recentemente andou melhorando. N&o achei o
histérico bom o suficiente para acreditar nela.

Resultados pontuais sdo o que sdo. Pontuais. Prefiro um
desempenho razoavel constante do que um desempenho muito
extraordinario em um momento apenas.

Além disso ela ndo mostra taxas de crescimento (lucros e
patrimdnio) convincentes. Sem falar em uma divida
consideravel!

- Existe uma grande diferenga entre Investir em uma empresa e
Apostar em uma empresa. Investimento é feito em cima de algo
solido desde ja. Aposta é feita em algo que é uma promessa para
o futuro.

Seu detalhamento sobre a empresa € louvavel. Mas antes de
cairmos de cabeca na andlise de detalhes de uma empresa,
precisamos primeiro filtrar o essencial. Sendo é como, no banho,
usar o condicionador antes do shampoo.

Um abraco! Leitdo
Gilson L.

Leitdo, a empresa ndo tem dividas, quem tem dividas sdo suas
controladas, se ela vende as suas participacdes nas controladas a
grana da venda entra toda positiva! Vocé deve estar olhando o
balango consolidado (soma do das suas participacdes) e ndo o
balango da empresa controladora! A empresa vem dando lucros
regularmente e lucros extraordinarios quando envolve alguma
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movimentacdo nas suas participagdes. Acho que vale a pena
olhar os detalhes com cuidado para nao se enganar!

Leitdo
Qi Gilson!

Entendo... Eu olhei sim tanto o individual quanto o
consolidado. Mas nenhum dos dois me convenceu.

De qualquer forma, somente depois de uma anélise muuuito
minuciosa para poder avaliar melhor.

Mas aproveitando o gancho... Uma das coisas que sempre
observo € uma tendéncia a criarmos lacos afetivos com os
papéis. As vezes compramos um papel e acabamos por tentar
buscar motivos positivos para nos convencermos de nossa
escolha... Vamos criando lacos e isso as vezes pode prejudicar
nossa analise, que deve ser sempre fria e objetiva. (N&o estou
dizendo que € seu caso, mas ¢ um gancho para o assunto...).

De qualquer forma, se vocé analisou bem a fundo,
independentemente de estar certo ou ndo o importante € ter
sempre uma Estratégia de investimento, para suprir eventuais
erros de andlise que cometemos. Afinal, eu, vocé, o presidente
do banco central, etc. sempre vamos errar uma hora ou outra.
Nossa Estratégia tem gue ser robusta o suficiente para suportar
nossos eventuais erros de Anélise...

Um abraco! Leitdo
Pablo A.

Ola leitdo, quando postei a pergunta sobre a CEMIG foi
pensando justamente nos lagos afetivos que criamos com 0s
papeis... Tive uma experiéncia destas com a Tamm4 e tomei
fumo!
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Te provoquei quanto a escolha da Cemig em detrimento da Geti
(tenho as duas em carteira)... Entdo optei em ter uma como
esposa e outra como amante. kkkkkkkkkkkkkk. Brincadeirinha!
Sempre analisando os fundamentos das empresas pois papel ndo
é esposa nem filho. Podemos nos desligar deles ao primeiro
sinal de que quem administra nosso dinheiro esta escorregando.

Abrago.

P.S — Sigo estudando seus posts.

e ]
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Crise? Os gestores de nossas empresas sao
bem pagos para se preocuparem por nos!

ofomemaveson O amigo  leitor,

(Ev06 Jorua tvenoo  EDU,  enviou  a
NOTICIAS PELA INTERNET! .
seguinte

mensagem:

TOEMCRISE,
TOEMCRISE,
TOFRACA, TOFRACA, TOEMCRISE,

“Ndo entendo gente
pedindo  conselho
de acéo especifica.
A Grécia e a ltalia
vao FALIR! Essa
nao é hora de investir em nada! A ndo ser ouro!”

www dukechargiata com br

Oi Edu!

Esse é um bom exemplo de como acompanhar a midia pode ser
prejudicial e como é facil confundir nosso verdadeiro papel, que
é o de sermos Investidores, com o papel dos gestores de nossas
empresas, que é de o de serem Administradores.

A midia fala: “Vai ter crise em Madagascar com reflexos na
Groeléndia”, e ai todo mundo sai em panico.

O que devemos fazer é olhar para nossas empresas: seus lucros,
suas financas, sua administracdo. E para nossa Estratégia de
Investimento, que deve ser boa apesar de qualquer problema.

A pergunta errada é: “A crise em Madagascar vai nos afetar?”

A pergunta certa ¢é: “Minhas empresas continuam bem
administradas e prontas para o que der e vier?” — e mais: “Minha
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Estratégia de Investimento é solida e pronta para o que der e
vier?”.

Afinal, uma empresa, seja ela uma padaria de esquina ou uma
multinacional deve existir APESAR dos vérios fatores que ela
tem que enfrentar durante sua existéncia. E também nossa
Estratégia de Investimento deve ser perene APESAR dos varios
fatores que vamos enfrentar ao longo dos anos (e eles sempre
vao existir).

Quem tem que se preocupar com a Crise-A, Crise-B, Problema-
C, Furo-D, Pepino-E, Pepino-F sdo os gestores de nossas
empresas, e ndo a gente. Eles sdo bem pagos para isso! NOs,
Investidores, devemos nos preocupar com nossa Estratégia de
Investimento. Essa € a principal diferenca entre o Administrador
e o Investidor.

Um abrago!

Leitdo

# Comentarios...

Ploko

Leitdo,

Vi véarios posts seus comentando sobre a Petrobras, pois
independente da ingeréncia politica, cabide de empregos, ndo
repasse do aumento da gasolina, etc, etc.., ela vem apresentando
lucros, e na verdade € isso que importa a nds investidores. Até ai
ok, concordo contigo, “fagam” o que fizer com a empresa, ao

menos continuem apresentando a cada trimestre lucros
“crescentes”.



102 EDUARDO LEITAO
A questdo é que, se olhar suas margens, estas estdo caindo, junto

com outros indicadores, mostrando a sua baixa eficiéncia na
atividade fim...

Leitdo

Oi Ploko!

Boas observacdes! Obrigado pela mensagem, que sO faz
enriquecer o debate!

Né&o discordo de nada do que disse! Nadinha!

A questdo principal ndo é a Petrobras. A questdo principal
somos nads, no papel de Investidores.

Somos sécios da Petrobras, que tem os problemas A, B, C, D.

Somos sécios também da Vale, que também tem problemas E,
F, G.

Somo s6cios da AMBEV, que tem problemas X, Y, Z.

E assim por diante.

O Investidor de verdade ndo confia em empresa nenhumal
Nenhuma mesmo! Eu ndo confio na Petrobras, ndo confio na

Vale, ndo confio na Dilma... S6 confio na verdade é na minha
made. Essa sim, acima de qualquer suspeita. :-)

Em um universo de mais de 500 empresas na bolsa, digo a
grosso modo que menos de 10% delas desperta atencéo, e talvez
menos que isso ainda merega entrar em nossa carteira.

Nosso papel, como Investidores, € colocar em carteira acoes
diversas que possam dar frutos, e mesmo que algumas venham a
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falir nesse meio do caminho, as demais vdo compensar isso. 1sso
€ um conceito basico em Investimento, seja ele qual for.

Eu ndo acredito que todas as minhas empresas vao continuar
existindo daqui a 10 anos. Mas pelo menos sei que a maioria
vai. Ou entdo o capitalismo chegou ao fim e ai nem vou mais
precisar de meu dinheiro mesmo...

Seria até bom mesmo que o0 petroleo fosse minimizado para a
proxima década. Melhor para o planeta, meus filhos e meus
netos. Alias, a Idade da Pedra chegou ao fim, e ndo foi por falta
de pedra.

Um abrago!
Leitdo

JayQuest
Excelente reflexdo, como sempre.

E muito importante a questio sobre o ‘desapego’ que se precisa
ter no mercado de acdes.

-
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Ao analisar o mercado devemos usar duas
lentes de visao

“Ola Leitao!

MLSTER O amigo leitor, Pietro,
enviou a seguinte

Poderia me ajudar a

entender uma andlise feita

MZ) mensagem:
N
por uma pessoa... Ele

mostrou um grafico desde 1963(IBOV) parece que indexado ao
dolar, e segundo ele estamos no ‘topo’, e realmente no gréafico
esta mostrando que esta na linha superior do canal de alta . E
que a partir deste ponto pela leitura histérica podera comecar a
cair.

E estou numa davida qual leitura deverei analisar, pois na
minha analise do gréafico histérico postado por vocé tem uma
leitura de estar chegando ao fundo e n&do no topo. Contudo,
estou agora confuso e paralisado pela minha pouca experiéncia.
Vocé poderia nos ajudar a esclarecer esta davida, pois confio
muito em suas avaliag0es????

Obrigado.
Pietro”.

Qi Pietro!

O grafico histérico do IBOV dolarizado é util para se ver o
histérico muito antigo do mercado, quanto ainda viviamos em
periodo de hiperinflag&o.
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Naquela época tinhamos que indexar o IBOV ao ddlar pois
nossa moeda nado servia como referéncia.

Agora, com a moeda estabilizada, o melhor mesmo é usar
apenas o grafico em Real.

Mas isso € s6 um detalhe. O mais importante vem agora, veja:

Ao analisar o0 mercado devemos usar duas lentes de visdo: uma
lente que 1€ os Precos cotados em bolsa e sua psicologia de
massa (Grafico) e outra lente que I o Valor das empresas, seus
fundamentos financeiros, sua capacidade de gerar lucros
(Fundamentos).

Se usar apenas o Gréfico para se ver 0 mercado como um todo
nesse momento e ndo usar os fundamentos das empresas, vera
com visdo miope (que é o0 que a enorme maioria das pessoas
faz).

O mercado como um todo estd com as acbes a precos baixos.
Precos baixos ndo no grafico, mas nos fundamentos. As
empresas geram lucros, e esses lucros é que definem se uma
acdo vale ou ndo o quanto esta cotada em bolsa.

Tudo tem uma logica. Os precos ndo podem cair demais, sendo €
como dar de graca empresas lucrativas. O que devemos é agir
certo no momento presente, e ndo ficar tentando adivinhar o
futuro. Analisamos 0 momento presente e tomamos nossa
decisdo quando esta tudo a nosso favor, e coerente com nossa
estratégia pessoal.

Um abrago!

Leitdo
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Renda fixa, imoveis, agdes e viver de renda...

Vou tentar ser mais
sucinto. ..

1) Renda fixa é facil, mas é
ruim. VVocé vé seu dinheiro
dando um rendimento
certinho todo més, mas nao
vé 0 poder corrosivo da

g Inflago comendo seu
capital. E ndo d& para viver de renda apenas com o dinheiro da
Renda fixa, pois mesmo que 0s juros 0 sustentem agora, ndo o
fardo no futuro, pois o dragéo da inflagdo vai comer seu poder

de compra.

2) Imdveis sdo bons, mas sdo complicados, geram baixos
aluguéis, dao trabalho para manter alugado e em bom estado, e
se ndo for em regido de valorizacdo, acabam perdendo valor. E
bom poder ter imdveis sim, como diversificacdo de investimento
e de fonte de renda, mas eu, particularmente, ndo abro méo de
acOes, que sdo muito mais simples de se manter e mais
rentaveis. No meu caso, por exemplo, tenho imdveis também,
mas me ddo amolacédo e baixo retorno — de qualquer forma o
retorno deles também conta.

3) Ac0es: Investimentos em agdes vocé participa do crescimento
das empresas e vai recebendo parte dos lucros em forma de
Dividendos. Cai dinheiro na sua conta e vocé ndo perde capital,
se protege da inflagdo, pois cresce junto com as empresas. 1sso é
muito importante entdo vou repetir: seus dividendos e seu
capital principal ndo vdo ser ameacados pela Inflagdo, isso é
vital quando o assunto € viver de renda no futuro...

4) Em geral, ninguém “para de trabalhar”. Sendo adoecemos!
Trabalhar é bom, quando trabalhamos sem pensar no dinheiro, e
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sim pelo prazer de fazer algo em que vocé se sente util e
competente... Desta forma, viver de renda ¢ mais facil ainda,
pois vocé atinge a Independéncia Financeira, mas acaba quase
ndo precisando do dinheiro dela. Ou seja, vocé compra sua
liberdade, e ndo sua ociosidade.

Abracos!
Leitdo”

# Comentarios...
Daniel

Leitdo, quanto aos imoveis creio que realmente demandam mais
atencdo e trabalho, mas podem também proporcionar uma boa
rentabilidade ao investidor.

Em imdveis podemos considerar o valor do aluguel liquido com
sendo rendimento real (acima da inflagdo) ja que em tese ele é
reajustado pela inflacdo todo ano (igpm).

Mas imdveis tem suas particularidades. E localizacdo é tudo.
Creio que para imdveis comerciais o ideal seja em locais
movimentados como grandes avenidas ou areas proximas do
certo. Para residenciais lugares especificos como apartamentos
préximo a faculdades ou kitnets.

Resumindo, acho que em imdveis devemos ficar sempre atentos
a duas coisas: que ele esteja alugado o mais tempo possivel e
que o aluguel seja reajustado no minimo pela inflagcdo todos os
anos. Conseguindo isso, a rentabilidade serd bastante adequada
para o longo prazo e superard com folga a renda fixa. Prova
disso é que muitas pessoas no Brasil ficaram ricas com imdveis
de aluguel nos ultimos tempos.
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Como vocé bem disse acho que o ideal é ter dos 3: Ac0es,
imoveis e renda fixa — esta Gltima mais como uma alocacéo
estratégica de capital para potencializar os outros dois. Abracos!

VBraga

Leitdo, a respeito dos tdpicos abordados gostaria de adicionar
mais um e te fazer uma pergunta: como vocé vé a opcao de
investimento pelo Tesouro Direto, comprando NTN-B. Dessa
forma, estaria protegendo o poder de compra, pois tera o reajuste
da inflacdo, e ainda tendo um ganho real conforme a taxa
combinada na hora da compra. Como Vvocé Vé esse
investimento?

Leitdo

Oi Daniel! Realmente, seu comentario sobre a questdo dos
imoveis é coerente, mas o problema é: na pratica a teoria é
outra.

Na prética o rendimento real de aluguéis ndo é la essas coisas.
Sdo inimeros “probleminhas” que vdo minando ndo sé a sua
renda, mas a sua paciéncia. E inquilino que atrasa, manutencéo
que precisa ser feita sempre, cano que estoura, inquilino que
depreda, ociosidade entre um inquilino e outro, problemas para
renovar contratos e aumentar aluguéis, etc... Uma infinidade de
picuinhas... Se eu for listar todas aqui vou gastar umas 05
paginas...

E mais: os imoveis se valorizam sim, o que também conta, mas
eles também tém custos para se manter. Impostos, taxas, multas,
etc, etc... E nem sempre um determinado local vai ser
valorizado como se deve. Além de problemas impensaveis como
obras indesejadas na vizinhanga, etc...

Para se lidar no ramo de imoveis e realmente usa-lo como
investimento rentavel a pessoa precisa se especializar e virar
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praticamente um corretor de imoveis — e isso foge ao que eu
considero Investimento: Investimento é algo que gera valor sem
seu esforgo.

Oi VBragal

O Tesouro Nacional € o melhor em matéria de renda fixa. E os
indexados aos indices de inflacdo sdo até relativamente bons.
Mas o problema é que o indice de inflagcdo adotado pelo governo
¢ apenas isso: um indice do governo.

O indice do governo ndo necessariamente ¢ nosso “indice
pessoal”. A inflacdo real, nossa, pessoal, pode (e muitas vezes €
mesmo) ser maior do que a nacionalmente aceita.

Experimente deixar seu dinheiro parado na NTN-B durante
anos, e depois ir comprar um imoveis ou outros bens, ou viver
de renda... Vera que a inflagdo pessoal foi bem maior...

Daniel

E verdade Leitdo, concordo que provavelmente acbes é bem
mais facil de se investir do que imoveis e também requer menos
dinheiro para se iniciar. Abragos!

Rodrigo

Caro Leitdo, sobre a questdo da inflacdo, pelo que vocé disse, é
algo muitas vezes subjetivo, ou seja, depende de uma avaliacédo
pessoal. Sei da dificuldade para expor isto aqui de uma forma
mais ampla, mas resumidamente, qual seriam os fatores que lhe
norteiam com relagdo a sua percepcdo sobre a inflagdo. Muito
obrigado!

Leitdo
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Oi Rodrigo!

A inflacdo pessoal de cada cidadao varia muito.
Por exemplo:

Um jovem estudante no inicio da faculdade pode perceber a
inflacdo por base em sua mensalidade + livros + transporte +
cachorro-quente.

Um homem casado com filhos pode perceber a inflagdo por base
na gasolina, na escolinha dos filhos, no supermercado, nas
viagens de laser, etc...

Mas...

O jovem estudante ndo percebe a inflagdo nos imdveis, nos
carros, no custo de vida futuro que ele ainda vai ter. O jovem
pode se assustar ao ver que seu dinheiro ndo consegue comprar
0 apartamento e o carro que ele quer depois de formado. A
inflacdo para ele foi mortal.

Enquanto isso o homem casado ndo percebe muito a inflacdo
dos imdveis ou carros, ja que ele ja possui sua casa propria e
esta satisfeito com o carro atual.

Veja que a inflacdo pessoal de cada cidaddo vai depender de seu
estilo de vida, sua fase de vida, e seus objetivos futuros. Por isso
um mero indice do governo nao vai nos atender...

E assim por diante...

Abraco!
Leitdo

AV
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Fala Leitdo! Muito bom o seu comentario.

Este alerta sobre a inflagdo € muito importante, ainda mais agora
que o Banco Central parece um pouco mais “frouxo” que
outrora no combate a inflagéo, iniciando uma queda nas taxas de
juros num momento de alta dos precos. Olho no dragio...
Abraco.

Daniel

E verdade AV. Os indices de inflacdo na verdade sdo médias
ponderadas, a nossa inflacdo pessoal pode ser maior ou menor,
de alguns serdo maior e de outros serd menor. Mas realmente
cabe a cada um fazer a sua “inflacdo pessoal”, ou pelo menos
monitorar, para se ter uma nogao...

JP

Leitdo e amigos, Renda Fixa pode ser perigoso por causa da
Inflacdo porém ainda retorna na faixa de 11 / 12% ano (Titulos
Publicos), mais que a Renda Varidvel nos ultimos 2 anos.

Entdo, uma meta de 18 / 20% ao ano com agdes ao longo de
muitos anos é uma meta viavel, pé no chdo?

Polenta

JP

Para meu plano de independéncia financeira (20 anos) considero
0,8%am + IPCA. Sou bem pé no chdo como pode ver, nada de
tabela superhiper otimista a estilo Gustavo Cerbasi...
Isso da + ou — 15%aa, se conseguir mais 6timo atinjo o objetivo
antes e é SO alegria -]
O que nédo posso € estimar um ganho astronémico pois isso sera
fundamental na decisdo do valor a ser aportado mensalmente e
isso é critério FUNDAMENTAL NA ESTRATEGIA, ainda
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mais no inicio da carteira... Pode simular: a decisdo do valor de
aporte e a disciplina representam 90% da sua estratégia. ..

Leitdo
Oi JP!
O Polenta fez um bom comentério (Obrigado, Polenta!).

Aportes consistentes e disciplina sdo o principal e, para turbinar,
acoes.

A media geral de todos os investimentos e que conta.

Com ac0es, especificamente, podemos sim considerar do dobro
da renda fixa como um pardmetro sébrio. O desempenho €
medido de forma mediana ao longo dos anos, e ndo somente ano
corrente.

- Maior retorno tem a ver com maior administracdo de seus
investimentos, e ndo com maior exposi¢ao ao risco. Vale a pena
reler esta frase.

Um abrago!

Leitdo
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O que faz as pessoas enriguecerem nao € o
excesso de trabalho, ¢ a EDUCACAO

O amigo leitor, Edu,
postou um  comentario
sobre uma noticia que saiu

o & & na midia (obrigado, Edu!):

0
w f f\‘ O titulo do artigo:
“Participacdo de pessoa
/\ ‘ fisica em Bolsa é a pior
. | | desde 2001 e a conclusao
do artigo era “A

explicacdo  para  esse
fenbmeno é pura e
simplesmente que esse tipo

’

de aplicador cansou de perder.’

Oi Edu!

Interessante essa informacdo, e nada mais normal. E justamente
assim que acontece: Em periodos de bolsa em baixa as pessoas
comuns saem do mercado de agdes, e em periodos de alta eles
voltam. Justamente o contrario do que se deve fazer.

E o pior ¢ que a “midia” de massa ndo ajuda em nada na
educacgdo das pessoas para a bolsa com noticias assim...

Dizer que “cansaram de perder” ¢ alimentar ainda mais o medo
e a inseguranca, e manter a grande massa na mesma ignorancia
sobre 0 assunto.
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E justamente em periodos de baixa que as pessoas comuns
deveriam investir, e justamente em periodos de alta que
deveriam manter-se mais prudentes. A massa faz sempre o
contrario.

A frase: “Devemos comprar barato e vender caro” ¢ muito
simples e obvia. Se eu disser que estou falando de carros usados
todo mundo vai entender. Mas se eu disser que estamos falando
de bolsa, ai ninguém faz o certo.

O que faz as pessoas enriqueceram nao € excesso de trabalho, ou
tacadas espertas, ou oportunismo, ou dinheiro aos montes. O que
faz as pessoas enriquecerem é EDUCACAO. Educacdo
financeira, educacéo para a bolsa.

Tenho tentado ajudar os amigos a anos aqui no Blog, e aos
poucos vamos dando nossa contribuigao...

Um abrago!

Leitéo

# Comentarios...

Antoénio A.

Pois é Leitdo, enquanto o pessoal se cansa de perder e realiza
prejuizos a gente ndo se cansa de acumular mais acdes
(patriménio) e ganha dividendos (renda) enquanto espera a
euforia voltar e comecar a realizar lucros. Comprar na baixa e
vender na alta quase ninguém tem paciéncia, preparo e
disciplina para isso, infelizmente. Falta educacdo mesmo.
Leitéo

Oi Antdnio! Pois ¢, funciona deste jeito mesmo...
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Luis

Leitdo, aguardo pelo seu curso desde o inicio do ano. Tenho
uma boa reserva que gostaria de investir gradualmente, mas com
mais conhecimento do assunto. Até deixei de fazer um curso
sobre Valuation na Apimec por imaginar que o seu seria melhor.
Bom, pensei em alternativas de investir nas acdes do seu
cardapio, mas vejo que, na minha opinido, ha a¢des no cardapio
que ndo sdo boas para investimento, j& que varios de seus
indicadores estdo em declinio a exemplo de Natura e Usiminas.
Seu carddpio ¢ uma “salada” de acdes para especulagdo e
investimento? Quais delas vocé recomendaria para IG
(Investimento Gradual)? Vocé poderia antecipar alguns
indicadores para que eu possa ter mais embasamento nas minhas
decisbes? Veja, ndo quero ser especulador mas investidor para
longo prazo.

E complementando meu ultimo comentério, analisei o post da
Ambev onde vocé afirma que ela ndo é interessante para
investimento em valor, mas sim para IG. Por qué? N&o consigo
perceber a diferenca. Se pretendo investir por um longo prazo
devo ou ndo comprar AmBev?? Se seus indicadores sdo 6timos,
lucros crescentes, etc. por que ndo comprar? Porque ela esta
cara? Quais sdo os parametros para se afirmar que ela esta cara?
Apenas pelo grafico pode-se deduzir isso?

Obrigado, Luis.

Restituti

investimento gradual.

Investimento em valor: vc aproveita uma queda consideravel nos
precos de uma empresa excelente e faz a compra.
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Investimento gradual: vc faz compras mensais de agcdes de uma
carteira com excelentes empresas (escolhidas atraves de analise
fundamentalista).

A AMBYV esta cara no momento e ndo serve para valuation, mas
para IG tanto faz o prego.

Como diria 0 mestre: “esse espaco € muito pequeno para todos
os detalhes, pequeno gafanhoto™ (rsrsrs).

Faca o curso do Leitdo e vc vai entender cada pequeno detalhe.
Estou acabando o curso e te digo: foi o melhor curso que ja fiz
em toda a minha vida (e olha que sou engenheiro e médico,
heim)

Abraco!

Leitdo

Oi Restituti!

Puxa, obrigado pelo depoimento! Obrigado mesmo!

Obrigado também pela explicacdo ao Luis!

Vou complementar entdo...

Oi Luis!

Obrigado pelo interesse em meu curso! Fico contente pela
confianca, e tenho certeza que vai gostar. Como é um trabalho
pessoal, ndo comercial, que fagco para 0s amigos, procuro mesmo
fazer diferente e o melhor que posso...

Vamos por partes ento:
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1) Como o Restituti falou, Investimento Gradual e Investimento
em Valor sdo estratégias diferentes, com formas de analise
diferentes, com abordagens diferentes, com conceitos e
fundamentos diferentes... Mas ndo excludentes. Na verdade,
uma é base para a outra. Investimento Gradual fazemos sempre,
e nos permite construcdo de patrimdnio. Investimento em Valor
fazemos depois, com o patriménio ja construido, para fazé-lo
crescer exponencialmente.

Vamos pegar o0 exemplo da Ambev.

No momento em que escrevo este texto, a Ambev é uma
excelente empresa, bem gerida, constante, lucrativa. Passa pelo
crivo da qualidade (veja que a qualidade de uma empresa esta
em seus fundamentos, e ndo em seu grafico de precos... OS
precos no mercado geralmente pouco tém a ver com a qualidade
de uma empresa).

Depois que verificamos a qualidade de uma empresa, vamos ver
qual ESTRATEGIA vamos adotar com ela.

Para Investimento Gradual, uma empresa pode ou ndo estar cara
na bolsa, em sua cotacdo no mercado... Isso ndo importa, pois o
que importa € sua acumulacdo ao longo dos anos, ndo s6 da
empresa X, mas de todo o conjunto, da carteira. Vamos
acumulando boas acBes em carteira, de forma sistematica e
equilibrada... (bem, o assunto ¢ longo...)

Para Investimento em Valor, ai sim devemos observar a relacao
Preco/Valor, pois a intencdo é comprar boas agdes a pregos
baixos, em maior quantidade de uma vez s6. Veja que na
estratégia anterior acumulamos gradualmente, e nesta fazemos
aportes mais fortes e mais pontuais.
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Bem, os detalhes de cada estratégia, indicadores e tudo mais sao
muitos e ndo consigo explicar tudo por aqui... No curso explico
tim-tim-por-tim-tim...

Mais do que simples técnica, precisamos de um preparo
emocional e uma boa base conceitual e filosofica, e € isso que
faco diferente, isso que busco afixar nos alunos... Uma base
conceitual, filosofica e emocional faz toda a diferenga, pois
matematica todo mundo aprende na escola primaria.

2) Sobre meu cardapio, € um conjunto de acBes que uso para
Especular e para Investir. Todas eu possuo em carteira pessoal,
cada uma em sua Estratégia particular... O que publico sdo
minhas analises e a discussdo diaria sobre elas, mas a Estratégia
¢ coisa pessoal de cada um, e Operagdes ndo posso dar dicas...
O blog é sempre com fim Educacional, e nunca Operacional.

Algumas acOes de meu cardapio estdo boas para Investir, outras
nao, outras para Especular, outras ndo... Mas todas sdo as que
uso no meu dia-a-dia real na bolsa (tenho mais acdes também,
mas ndo publico tudo pois d& muito trabalho manter todas
atualizadas)....

3) Um grafico é extremamente Gtil para Especular, e também
para sintetizar o mercado, para acompanhé-lo, e N coisas... Mas
ndo usamos um grafico diretamente para decidir Investimento.
A questdo barato ou caro passa pelos Fundamentos e pela
Estratégia de investimento, que vai além do grafico de precos.

*Alids, sempre chamo a atengdo para o fato de a maioria das
pessoas darem atencdo demais a apenas os graficos de precos e
graficos de indices, e esqueceram de dar atencdo as empresas. ..

Quanto posto um grafico sempre olho o comportamento
psicolégico de massa presente nele, e também os fundamentos
por tras daquela empresa...
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Bem, o assunto ¢ longo... Mas espero ter ajudado um pouco.
Grande abrago!
Leitdo
Vinicius B.
Cada post é uma aula!!
Muito bom estar sempre revendo e fortalecendo os conceitos!!
Por isso € legal que cheguem pessoas novas no blog!!
Abracos!!!
Financas Inteligentes
Meu comentario estd meio atrasado, mas concordo plenamente.
Otimo post!
Abcs, bons investimentos!
Frederico
Oi Leitdo, queria a opinido de todos: se eu quiser me aposentar
aos 45 anos, quanto vocés acham que devo ter acumulado para
fazer retiradas de R$5000 por més? Contando que vou viver até
uns 90 anos...
Leitéo

Qi Frederico!
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Depende de quantos anos vocé tem agora (voc€ nao falou...
rsss..).

Mas a resposta é facil:
— Voceé deve poupar sempre: O MAXIMO que puder.

Para quem ¢€ solteiro, vive com 0s pais, etc., pode e deve poupar
muito. Para quem ¢ casado, tem familia... Talvez poupe menos,
mas deve sempre poupar 0 maximo possivel.

Cada pessoa tem uma realidade diferente, um estilo de vida
diferente, uma visédo de felicidade diferente.

O importante ¢ ser feliz...Durante o caminho. N&o se pode
esperar para ser feliz somente apos ficar com muito dinheiro...
Tem que ser feliz durante a caminhada.

D& sim para poupar bastante sem se privar de viver com
qualidade. Mas € preciso disciplina para evitar gastos
desnecessarios, supérfluos ou mas escolhas... Alids, mas
escolhas durante a vida causam muitos prejuizos... Acredite....
Se evitar mas escolhas ja vai ajudar muito... Nao precisa nem
acertar muito, evite Errar grave nas escolhas que fizer... Mas
independente isso, faca! Quando mais jovem, mais devemos
tentar e batalhar mesmo...

Eduque-se financeiramente para pode fazer bons investimentos,
e a bolsa de valores ¢ bom lugar para potencializar isso...

Um abrago!
Leitdo

Frederico
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Eu tenho 28 anos. Acho que na pergunta ndo faz diferenca a
idade que tenho agora. Queria saber um valor aproximado para
fazer aquelas retiradas mensais a partir de 45 anos de idade e
durante mais uns 45 anos..

Antonio A.

Frederico, neste caso vc precisa de 3 milhdes. Mas se viver mais
de 90? Claro considerei um investimento super conservador s
cobrindo a inflagdo. Na verdade eu arredondei, dava para até 95
anos. Ou seja, da pra ser menos de acordo com a taxa de juros
que conseguir ao longo destes anos.

FabioL
Antonio A,

Para uma retirada mensal de 5000 ndo é necessario 3 milhoes.
Talvez vocé tenha feito a conta de usar 5000 p/ més retirando
desses 3 milhdes sem o valor estar investido.

Frederico

Vocé deve pensar em duas coisas. Uma é repor as perdas com a
inflacdo no tempo. A outra é o rendimento real (acima da
inflacdo). Esse rendimento real € o que vocé pode considerar
como rendimento a ser utilizado para retirada.

Por exemplo: Ha titulos do tesouro que pagam a inflagdo mais
5,5%+- de rendimento. Isso daria +-11 a 12% ao ano. Mas
temos que descontar o IR (ja que estamos falando de longo
prazo, 15% de IR), o que daria um rendimento total de 9 a 10%.
Descontando a inflagdo, sobraria uns 3 a 4% de rendimento real
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Vamos tratar de forma mais conservadora e considerar apenas
3% de rendimento real (0 excedente vai para ajudar a cobrir a
inflagdo, ja que a medida do IPCA ¢ meio “duvidosa”).

Com um rendimento real de 3%, € so fazer a conta: (5000 * 12)
% 0,03.
Entdo para uma retirada de 5000 mensais, sem que 0 montante
principal seja corroido pela inflagdo, seria necessario ter
investido um valor em torno de 2 milhdes.

Mas isso seria se vocé investisse somente em tesouro direto. No
caso, vocé pode e deve diversificar com agOes, e pode ter um
rendimento superior, e talvez precisar de um montante menor.

Guto

E a inflagdo? Acho complicado falar em valores para um
periodo de tempo tdo longo... Serd que qdo vc tiver 45 anos
R$5000,00 mensais serd suficiente para viver bem, com a
qualidade de vida que vc deseja ter? A resposta do Leitdo é
perfeita, vc deve economizar 0 méximo que pode sem se privar
de ser feliz (felicidade é subjetivo). Boas decisdes ao longo
desse periodo faz toda a diferenca também.

FabioL
Guto,

Os célculos ja consideram a inflagdo. Ou seja, s6 daria pra tirar
5mil de 2 milhdes justamente para os 2 milhdes ndo perder valor
no tempo. O restante do rendimento vai justamente para cobrir a
inflag&o.

Como comentei antes, essa conta € extremamente conservadora.
Ou seja, se baseia apenas em renda fixa. Com acgdes pode-se
obter um rendimento maior.
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Outro detalhe: De forma simplista, os 5 mil seria limpo, sem se
preocupar de reinvestir para cobrir a inflagdo (pois isso ja estaria
garantido pela outra parte da rentabilidade). Ndo acho pouco,
sendo que nesse cenario “ninguém precisaria trabalhar”. O
dinheiro gera dinheiro

Mas ¢ claro que o “ninguém precisa trabalhar” ndo ¢ a realidade
de quem atinge o objetivo da independéncia financeira.
Certamente 0 marido e/ou esposa vai continuar trabalhando,
com 0 que gosta, e terd uma renda adicional.

Leitéo
Oi pessoal!
Obrigado pelas colocagdes! Muito pertinentes por sinal!

Frederico, a turma ja complementou bem a questao, e € por ai
sim...

Considere o efeito da inflagdo em suas contas, seu estilo de vida
atual e futuro, e com pouca matematica se chega la...

Pouca matematica e muita disciplina.

Precisard de bons investimentos. Ficar apenas na Renda Fixa
ndo é suficiente. Ai entra a bolsa de valores para potencializar
seu capital.

Se for considerar HOJE, com menos de 2M vocé tem renda de
5K sim, se BEM geridos.... Observe o seguinte: Quanto menos
gerenciamento, mais capital se faz necessario, e vice-versa.

Eu, por exemplo, vivo hoje apenas de meus investimentos. E
uma coisa muito boa, pois vocé tem sua liberdade. E com a
liberdade vocé pode fazer muitas coisas, inclusive trabalhar nas
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coisas que gosta... Entdo, mesmo com sua independéncia
financeira garantida, vocé€ ainda tem rendas extras... Ou seja, o
dificil é chegar 14, mas depois que se chega a coisa flui muito
naturalmente...

Um abrago!
Leitdo
Antonio A.

Pessoal, é isso mesmo. Eu disse 3 milhdes pois 0 nosso amigo
ndo falou a idade atual, o capital ja adquirido, a disponibilidade
dele em gerir ... SO pra ilustrar, quem vive nos EUA
ultimamente t4& com taxa de juros do governo a taxas (reais)
negativas... E pra pensar o que pode acontecer com os titulos do
governo de qualquer pais (inclusive 0 nosso). Eu ja peguei mais
de 13% + IPCA, mas agora estd em 5,5 e caindo. Se ndo tiver o
dinheiro agora... Por isso acho importante a bolsa de valores
pois podemos nos proteger da inflacdo, escolhendo boas
empresas e aproveitando as oportunidades. Concordo que com
metade disso da pra tirar isso! Mas tem que ter estratégia e
disciplina...

-
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Entrevista com Eduardo Leitdo

71 O amigo Everton, do blog
Financas Forever,
gentilmente me pediu uma
entrevista para seu Blog:

“Com muita satisfacéo,
‘ gﬂt’leumta hoje damos continuidade
na  segdo ‘Bogueiros
Notaveis’. Onde estamos
entrevistando os autores de blogs sobre finangas e
investimentos. Eduardo Leitdo é autor e responsavel pelo
site ‘Leitdo em Acdo’, compartilhando excelentes gréaficos,
textos e ideias sobre investimentos. Contando causos que
realmente interessam ao investidor e ao especulador do
mercado acionario.”

Everton - Ola Eduardo, seja bem-vindo ao Financas Forever.
Agradeco a disponibilidade em participar desta entrevista.
Amigo, a principio peco a gentileza que fale um pouco de vocé
mesmo:

Leitdo - Ol4, Everton! Obrigado pelo convite e gentileza! Fico
feliz em poder contribuir pois gosto muito do tema e quanto
mais pudermos ajudas as pessoas a melhorarem sua educacdo
financeira, melhor!

Bem, como vocé pediu para falar mais sobre mim, vamos la:

Sou mineiro de Belo Horizonte, nascido em 1 de maio de 1977,
e como bom mineiro gosto de queijo, cachaca e viola... Nao
perco a chance de tocar minha viola caipira a beira do fogdo a
lenha ao lado dos bons amigos.
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Fiz carreira como analista de negdcios e analista de sistemas
dentro do Grupo Fiat e, como sempre estive no meio do
comercio e da administracdo em familia, formei-me nesta area
na PUC Minas.

Hoje sou o que chamam de “Independente Financeiro” e vivo
apenas de meus investimentos, e gosto de atuar como Investidor
de Bolsa de Valores individual e ajudar na educacdo financeira
das pessoas na intencdo de lidar melhor com dinheiro e
investimentos.

E - Qual foi 0 seu primeiro contato com as finangas?

L - Eu praticamente nasci nesse meio. Filho de comerciante
simples do interior e de professora, meus pais me criaram dentro
do comércio e do ensino.

O comércio € uma grande escola. Aprendemos a matematica real
que mantém uma empresa funcionando, e aprendemos a lidar
com as intempéries dos negdcios e das pessoas, principalmente.

Isso me ajudou muito anos mais tarde, quando me interessei pela
bolsa de valores.

Havia rebolado muito no mundo do empreendedorismo pessoal,
quando percebi que a melhor forma de ter uma empresa é
através da bolsa, comprando partes de empresas ja solidas (S0
guem ja empreendeu muito sabe o quanto é complicado ser
empresario, e comparativamente o quanto é facil ser Investidor
em bolsa).

Nos ultimos 10 anos fui me aprofundando, e de uns 6 anos para
ca gostei tanto do tema que decidi aprofundar e me especializar.

Uma observagdo: Sempre digo que ndo precisamos ser experts
em finangas para ter bom desempenho na bolsa. No meu caso
em particular me aprofundei no tema por gosto pessoal.
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E - Quando e quem te ensinou algo sobre investimentos?

L - As fontes foram inumeras, e€ de areas diversas...
Aprendemos muito em areas que nao tém relacdo direta com
financas, como a Psicologia, por exemplo.

Na minha formacdo sobre bolsa, ndo conseguiria definir uma
pessoa, ou um livro, ou uma escola.

Foi um esfor¢co pessoal de busca, j& que ndo existe uma escola
sobre o tema.

Alias, este é um grande problema:

Ao buscar informacGes sobre a Bolsa de Valores, 90% do que
encontramos (livros, pessoas, blogs, cursos, escolas) sdo na
verdade poluicdo informacional! Este € um problema muito
grave mesmo! O que existe de informacdo desconexa e ma
orientacdo sobre o tema é uma coisa incrivel, e prejudica muita
gente (eu mesmo sofri com isso, e muito!).

E - Como vocé faz para estar sempre informado sobre o tema?

L - O tema Educacdo Financeira e Bolsa de Valores ndo muda
muito.

A mais de 50 anos os conceitos e principios de investimento e
formacéo de patrimonio sdo 0s mesmos.

A sabedoria sobre o assunto é coisa perene, e ndo estd nos
jornais do dia, no noticiario da manha ou no curso do final de
semana...

N&o precisamos ficar plugados na Internet, ou nos jornais, ou
sermos PHD em financas.
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O que temos que fazer ndo é acompanhar noticias, e sim nos
educarmos corretamente e depois acompanhar nossas Empresas
das quais somos sdcios.

No papel de Especulador, acompanho o mercado diariamente
para aproveitar oportunidades de comércio rapido de papéis.

No papel de Investidor, acompanho minhas empresas, o0 que nao
me toma muito tempo... Acompanho a saude financeira delas e
mantenho em dia minhas estratégias de investimento.

O que chamo sempre a atengdo é que ndo precisamos Mesmo
ficar plugados em noticias na midia, ou plugados nos gréaficos de
precos das agdes... Isso € perda de tempo e de saude mental.

E - E quando vocé teve a genial ideia de criar o blog Leitdo em
Ac¢do? E como surgiu o nome?

L - A uns 06 anos atras resolvi criar o Blog para postar minhas
impressdes diarias, minhas analises e trocar ideias e aprendizado
com outras pessoas. Isso ajuda muito na disciplina diaria, e a
troca de ideias e conhecimento com as pessoas € uma coisa
muito boa.

Com o tempo fui construindo uma grande rede de amigos, e
fomos crescendo juntos.

Sempre procurei publicar meu dia-a-dia real tanto no papel de
Especulador quanto no papel de Investidor, e principalmente
manter a conversa caseira, entre amigos, que sempre gostei.

O nome foi uma brincadeira, que pegou. E como todo mundo
me chama por “Leitdo”, mantive a informalidade até hoje. Gosto
da coisa simples e informal mesmo.

E - Vocé poderia indicar alguns livros aos investidores
iniciantes?
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L - Ai é que estd um grande problema: praticamente ndo temos
bons livros que falam especificamente sobre bolsa aqui no
Brasil.

Até temos livros bons, mas que pecam em um oOu outro ponto
fundamental.

Se me pedir uma lista dos livros que um iniciante ndo deve ler,
fica mais facil. Conseguiria encher umas 03 paginas... Rsss...

Um bom livro que sempre recomendo ¢ “O Investidor
Inteligente”, de Benjamin Graham — este € o melhor livro sobre
bolsa, indiscutivel.

Outro livro interessante é o de Décio Bazin. Um livro
“documentario” que, apesar de estar bem desatualizado, contém
uma historia de bolsa interessante.

Livros sobre Warren Buffet também costumam ter contetdo
interessante, apesar de pouco profundos.

Eu também tenho meu livro sobre bolsa, que é direcionado
principalmente aos iniciantes, com uma coletanea de meu dia-a-
dia e dos amigos na bolsa:

http://leitaoemacao.com/livro/

E - Seu trabalho perante seu site € repleto de grafico e
explicacdo sobre analise técnica. Entédo lhe pergunto: analise
técnica ou fundamentalista? Ou as duas?

L - Primeiro temos que corrigir uma coisa: Analise Técnica é
diferente de Analise Gréfica.


http://leitaoemacao.com/livro/
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Anélise Técnica eu ndo uso, e considero invalida — Sao
inferéncias matematicas e estatisticas em cima dos precos (IFR,
MACD, Estocastico, Médias Mdveis, Bandas de Bollinger, etc..)

Analise Grafica, que eu uso, é o estudo da psicologia do
mercado através do gréfico de precos.

Eu uso Anélise Gréafica e também Andlise Fundamentalista.
Apesar da maioria das pessoas acharem que sdo conflitantes.

A Andlise Grafica é essencial para lidar com Especulacdes, ja a
Analise Fundamentalista é vital para se lidar com Investimento e
muito importante também para se balizar a atuacdo do
Especulador.

Alias, essa diferenciacdo de atuacdo é vital: Especulacdo é uma
coisa, Investimento é outra. Podemos fazer as duas coisas, desde
que bem separadas.

A visdo do Especulador me torna um Investidor melhor. E a
visdo do Investidor me torna um Especulador melhor.

O grande problema € que a maioria dos iniciantes cai sempre no
mundo da Especulagéo (Ou melhor, da jogatina).

Eu também cai nessa.

Perdi muito tempo e dinheiro concentrando meus esforgcos
somente em Especular (na verdade, jogar, pois Especular é uma
coisa, e Jogar ¢ outra... a maioria das pessoas ¢ Jogadora, sem
saber).

E - Ainda ndo sabemos ao certo 0 que acontecera com a
Europa. Portanto, qual a sua visao sobre o mercado financeiro
atual? Temos muitas oportunidades na Bolsa de Valores
brasileira?
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L - Problemas internacionais sempre existirdo, faz parte do
mercado financeiro. Hoje € a crise na Europa, no passado foi a
crise na Internet, ou a guerra X, ou a catastrofe Y, etc...

N&o podemos jamais prever 0 que vai acontecer, seja aqui ou
acola, mas podemos ter Estratégias solidas Hoje, e estarmos
tranquilos independentes das intempéries do mercado.

Essa € a grande questao!

Independente o que vem no futuro, o bom Investidor esta
sempre tranquilo, fazendo a coisa certa ja no dia de hoje.

Na préatica, para o Especulador, tanto faz a crise atual ou futura,
pois ele estd apenas comercializando papéis rapidamente... Ele
apenas aproveita oscilacdes de preco.

Para o Investidor, independente da crise atual ou futura, ele esta
sempre de olho na saide financeira de suas empresas, e mais,
acima disso, ele esta de olho em sua Estratégia, que deve ser
solida o bastante para aguentar todos os problemas do mercado
financeiro (que sdo normais).

E - E para finalizar a nossa conversa de forma classica, peco
que, por favor deixe uma mensagem para o0s leitores desse
blog.

L - Agradeco mais uma vez, Everton, e desejo sucesso em seu
trabalho. Educacdo financeira faz toda a diferenca na vida das
pessoas.

Passamos a maior parte de nossas vidas correndo atras do
dinheiro, e justamente por isso deixamos de viver 0 que
realmente importa, que é o amor pela vida, pela familia, pelos
amigos. ..
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Quando nos educamos financeiramente nos libertamos da
escravidao do dinheiro, e viramos a mesa. Colocamos o dinheiro
a nosso favor!

Ter saude financeira é uma coisa acessivel a qualquer pessoa, e
tem mais a ver com sua postura com o que se ganha, do que
propriamente com o valor que se ganha.

De nada adianta grandes salarios mensais se a pessoa ndo tem
educacéo financeira!

Virar a mesa e colocar nosso dinheiro para trabalhar por nés é a
melhor coisa que existe, e nos liberta para fazer boas coisas
nesse mundo!

Obrigado mais uma vez, e um grande abraco a todos!
Leitéo
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Qual € o rendimento da bolsa de valores?

O amigo leitor, Frederico,
enviou uma questdo basica
mas importante de se
entender:

“Oi Leitdo e pessoal!

Se investimos na bolsa é pq
acreditamos que ela pode
render mais que a renda
fixa, certo? Gostaria de
saber quanto se espera de
rendimento por més de um
investimento na bolsa ao
final de 5, 10 ou 15 anos
(através de Investimento
Gradual com boas empresas, etc). 1%7? 2%?

Abs,
Frederico.’

’

Oi Frederico!

Sim, a bolsa tem a obrigacdo de ter crescimento patrimonial
acima das outras aplicaces, pois ela é composta por empresas,
e ndo por capital somente.

Veja que eu usei o termo “crescimento patrimonial” ao invés de
“rendimento”, pois rendimento quem da é a renda fixa... Na
bolsa temos que ter a visdo correta. Nao medimos desempenho
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em Dbolsa mensalmente, como na renda fixa. Medimos
crescimento patrimonial ao longo dos anos.

Por ser composta por empresas, ela tem que nos dar algo mais
que a renda fixa e que a inflacdo. Afinal, as empresas é que
geram a inflagdo, e repassam isso aos clientes. Entdo, na bolsa,
estamos do outro lado do time: do lado do time dos patrdes.

E dificil definir uma taxa, é mais facil ter uma referéncia movel.
Podemos adotar, como medida de desempenho, algo em torno
de o dobro da renda fixa. Se uma pessoa que investe em bolsa
conseguir o dobro da renda fixa ao longo dos anos, ja estara
tendo bom desempenho.

Parece pouco, mas nédo se engane, veja:

Fazendo uma conta grosseira, vamos supor que vocé tenha hoje
50.000,00 (o valor de um carro zero) e consiga poupar 1.000,00
por més. Com taxa de renda fixa (suponhamos 10%aa) ap6s 15
anos voce terd algo em torno de 600.000,00. Ja com “taxa” de
investimento em bolsa de valores (suponhamos 20%aa) vocé
tera virtuosos 2.000.000,00 (dois milhdes)!

Uma observacdo: Podemos conseguir mais? Claro que sim! Mas
veja: O desempenho é medido de acordo com sua carteira
pessoal, e ndo com o IBOV. Cada pessoa faz compras e escolhas
pessoais, em momentos diferentes, recebe dividendos e
crescimento com isso... Duas pessoas podem ter desempenho
totalmente diferentes dependendo das escolhas e das estrategias
que usam... Por isso a importancia de se educar para a bolsa, de
ver a bolsa com os olhos certos. Pois de nada adianta sair
comprando agdes aleatoriamente. ..

Um abrago!

Leitdo
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# Comentarios...
Leitdo
Uma observacdo, turma:

Eu usei taxa mensal de 1,66 am (bem conservadora), Valor
Futuro aproximado de 2m ou Valor Presente aproximado de
870k (descontado inflacdo e 6,00 aa médio).

Como disse, € uma conta grosseira que usei como exemplo.
Claro que existem outros fatores que podem influenciar
positivamente como o reinvestimento de dividendos, otimizacao
de carteiras, estratégias de Investimento em Valor, Estratégias
Especulativas (Opgdes ¢ afins), etc, etc... E fatores que podem
influenciar negativamente, como alto giro de carteira e
incidéncia de custos de operacfes e impostos, falta de estratégias
eficientes, especulagdes mal feitas, etc...

O importante € ter em mente: quanto menos educacao
financeira, pior o resultado, pois as pessoas tendem a ter
preguica de aprender sobre bolsa, e descompromisso pessoal em
poupar seus rendimentos mensalmente...

Leo P.

Leitdo, gostaria de sua opinido: em 17/04/2012, investi R$
5.000,00 em um Fundo de Investimentos, 0 que equivaleu a
7.518 cotas (cada cota 0,665). Hoje a cota vale 0,1989 = R$
1.495,00 - Nao é exagerado ou méa administracao perder +/- 70%
em 4 meses? Agradeceria seus comentarios.

Leitdo

Oi Leo!
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Infelizmente vocé ja comecgou errado, primeiro porque aportou
muito capital em uma Unica opcéo, e segundo porque escolheu
uma opg¢ao péssima, que sdo Fundos... Fundos sdo sujeitos a
todo tipo de problema, ma administracdo, alavancagem, custos,
etc, etc...

E sempre melhor, mais facil, mais seguro, mais rentavel e mais
empolgante investir diretamente em agdes, sem depender de
terceiros. E isso que meu Blog inteiro vem ensinando ao longo
dos anos...

Repense sua forma de ver a bolsa, pois esta no caminho errado.
Um abraco! Leitdo

Joao M.

Bom dia, Leitdo! Tenho 5.000 disponiveis pra comecar um
investimento na bolsa e gostaria de saber qual a melhor opcéo.

Leitdo
Oi Jodo!

O mais importante ndo é quanto tem para comecar, e sim quanto
vai poder poupar todo més para continuar comprando acoes.

O grande sucesso em acGes vem justamente da compra
sistematica, todo santo més, montando uma carteira com boas
empresas, diversificadas.

Tem que definir um minimo de 20 boas empresas, fazer uma fila
de compras e manter essa fila de compras ao longo dos anos...

A melhor dica, nesse momento, é buscar se educar melhor sobre
o tema. Nao é dificil ndo. Aqui no Blog tem muuuuuuuuuuito
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conteudo que vai lhe ajudar... Sugiro ir lendo tudo que puder,
aos poucos, e serd o melhor investimento agora: boa informacéo.

Um abrago! Leitdo
Claudinei M.

Leitdo, verdade ou mito que o melhor ‘investimento’ é nas
Agdes de ‘Minas / Energia,” que ndo abaixam, so sobe?

Leitéo

Oi Claudinei!

N&o é por ai... Em todos os setores vamos encontrar empresa
boas e empresas ruins. Mesmo um setor que esta bom hoje pode
ser ruim amanha.

Entdo, o melhor jeito é sempre analisar a qualidade das financas
das empresas, selecionar as melhores e mais bem administradas,
seja em qual setor for...

Um abraco e apareca sempre!

Leitdo

-
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Investir baseado em “perspectivas” ou
Investir em cima de resultados reais?

Estavamos discutindo no Blog
sobre empresas novas e suas
“perspectivas’:

“O Leitao.

Neste caso sobre a “perspectiva”,
discordo de vocé...

Como saberiamos se o YouTube
daria certo em 2005? Ou o
Google em 98?

Ou pior ainda: a Microsoft nos
anos 70, com a famosa foto de
uma equipe totalmente nerd?

Estas empresas citadas ndo nasceram boas de verdade... Elas
se tornaram “boas” apos mostrar resultados impressionantes
ou inventarem algo novo.

E sobre o caso de “empresa boa de verdade”, o que dizer de
diversas empresas consideradas Otimas e que, do nada,
despencaram, como a Usina Santa Elisa (se ndo me engano era
este nome) e uma empresa de biotecnologia cujas agdes eram
recomendadas por analistas experientes.

Fora o Banco Santos, cujos fundos eram utilizados por diversos
bancos para investimentos de agoes....

Enfim... Senti-me no direito de discordar porque sei que vocé
consegue dar uma explicagdo mais detalhada neste assunto.
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Abs

OiR.!
Obrigado pelas colocagdes, mas o caminho néo é por ai, veja:

Essa forma de pensar leva mais pessoas a faléncia do que a
riqueza.

Enquanto uma ou outra empresa de “promessa’ se torna
grande, outras dezenas ficam pelo caminho, e junto com elas, 0s

’

“investidores apostadores”.

Nosso batalhado dinheiro € precioso. Ndo devemos colocé-lo em
uma mesa de apostas. Ndo devemos ficar apostando no futuro
de empresas, isso € jogatina.

Bolsa de valores é uma coisa muito boa, mas por causa da midia
de massa e da falta de boa informacdo a respeito, as pessoas
tendem a comprar agfes como compram bilhetes de loteria.
Compram a a¢do mais comentada na midia ou a mais “pop” e
com mais “promessa” e ficam torcendo para ela subir...

Podemos fazer melhor do que apenas torcer: podemos aprender
a_selecionar empresas de qualidade, que ndo sdo apenas
“promessas”, e fazer investimentos tranquilos e rentaveis! Essa é
a diferenca entre investir em cima de “perspectivas” e investir
em cima de resultados reais — é como colocar dinheiro em um
cofrinho transparente, que sabemos o que tem dentro.

E quanto as empresas boas que tropecam e quebram, isso
acontece também. Um Investidor de verdade sabe disso, ele ndo
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é tolo de achar que uma empresa boa hoje sera boa para sempre.
Por isso mesmo ele tem Estratégia, sabe o que fazer quando a
luz amarela acende! Por isso ficamos sempre de olho no
desempenho financeiro de nossas empresas.

Um Investidor de verdade ndo faz apostas, ele faz
Investimentos. E seus Investimentos sdo bem controlados, para
n&o ser pego nunca de calcas na mao. :-)

Grande abrago!

Leitdo
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Noticias Embromation

J& havia postado antes
sobre as “Analises
Embromation”...

Pois bem, hoje estou aqui
com a TV ligada no canal
sobre noticiario econdmico
e ndo contive a vontade de
escrever algumas linhas

Bla-blabla: HIAHMEESa bla-bla-bia-blal

- fladaaaaaganal ™ sobre isso: As Noticias
Embromation...

Se nem os jornalistas especializados entendem de bolsa de
valores, que dira os leigos espectadores!

A bolsa cai, e eles ja estdo com as explicacdes na ponta da
lingua:

“Foi por causa do movimento econémico adjacente entrelacado
dos paises da zona do euro ndo obstante a priori da maior
economia mundial com perspectivas de desaceleracdo e
retomada do crescimento”... Uh!l

Todos os dias que ligo a TV e vejo algo sobre o mercado fico
impressionado com a quantidade de informa¢do nada a ver...
Acho que menos de 5% se salva!

Penso que um programa semanal, ou quem sabe mensal,
conseguiria trazer alguma informacdo relevante ou reflexiva.
Agora, diariamente, sem chance!

E mais: deveria ser pré-requisito que todo jornalista da area
tivesse seu proprio dinheiro investido em agfes, de verdade,
para ndo ficar so na teoria...
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Bolsa de Valores néo precisa ser uma coisa complicada! E o
pequeno investidor perde por pensar assim...

Se vocé assiste 0 noticidrio econdémico e ndo entende nada, ndo
se preocupe! VVocé ndo esta perdendo nada! Acredite!

Mas se vocé ndo investe em acdes porque nao entende nada, ai
sim, vocé pode estar perdendo de verdade!

Um abrago!

Leitdo

# Comentarios...

Dimarcinho

Cara, sensacional!! hauihauahua

O que mais temos sdo analises embromation.... Inclusive,
alguns relatdrios de corretoras ja tém até o padrdozinho:

“Hoje a Bolsa subiu/caiu % devido a . No
entanto, , 0 que pode levar o indice IBOV a
em algumas semanas.”

D4 pra publicar isso ai todo dia! rsrsrsrs
Abragos!

Leitdo

Hehehhe! E mesmo, Dimarcinho! :-)

e ] ---
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Bolsa em queda — alegrai-vos!

Fico navegando na Internet
B c observando... E
interessante  perceber o
contrassenso  geral das
pessoas no mercado. A
bolsa cai e todo mundo fica
triste, incrédulo, cético,
desanimado, preguicoso,
etc.. Comegam a pensar em
renda fixa, ou fundos, ou
comprar um lote cheio de mato e deixar la... Etc...

Posso vir aqui um milhdo de vezes e falar isso, e ainda vai ser
pouco: Bolsa em queda é coisa boa! Torcam para cair mais,
muito mais! Torcam para sairem noticias ruins, péssimas!
Torcam para a midia alardear negatividade! Pois é assim que as
boas oportunidades surgem!

E simples, vejam:

Bolsa caindo = precgo ficando baixo = oportunidade de comprar
coisa boa a preco baixo. S¢ isso! Bolsa ndo é complicado néo!

Bolsa em queda — alegrai-vos!

E lembrem-se: sua rentabilidade é diretamente proporcional a
sua boa-vontade em aprender a investir melhor!

Muita gente pensa que mais risco € igual a mais rentabilidade, e
ndo tem nada a ver! Mais boa-vontade e educacdo é igual a
mais rentabilidade! Mais risco = mais risco mesmo!

Se vocé tem sonhos grandes como moradia propria, constituicdo
de familia, filhos, tranquilidade financeira, ndo pense que s
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renda fixa e fundos véo lhe ajudar. Saia da zona de conforto,
venca a preguica e 0 medo e eduque-se para os investimentos!

Leia com atencdo esta lei universal do Capitalismo: Somente
trabalhando ninguém fica rico — é preciso Investir bem para
vencer 0 sistema. Muito trabalho = mais trabalho. Agora,
Trabalho + Investimento = liberdade financeira!

Um abrago e vamos que vamos!

Leitéo

# Comentarios...

Fulgéncio B.

Excelente post Leitdo!!

Como disse Warren Buffet:

“Grandes oportunidades de investimentos surgem quando
empresas excelentes estdo em certas de circunstancias incomuns
que fazem suas agdes serem mal avaliadas.”

Pietro

Muito legal este post Leitao.

E vou reforgar e confirmar o que vocé comentou:

O que vou comentar é um detalhe de minha experiéncia de vida,
e para 0S jovens que estdo comecando agora a aprender a

investir na Bolsa.

Hoje estou com mais de 50 anos, mas se 0 que aprendi com o
Leitdo recentemente eu pudesse voltar aos meus 30 anos e ter
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aplicado todos estes ensinamentos na Bolsa, tenho certeza que
estaria financeiramente numa situacdo muito boa hoje.

Entdo pessoal, que ainda sdo jovens, estudem sobre
investimentos, pois tem grandes chances de vocés conseguirem
a independéncia financeira de voceés.

Vo surgir varios ciclos de baixa e alta na Bolsa de hoje para
daqui a 10, 20, 30 anos, e se voceé tiver hoje, por exemplo, com
30 anos, e souber investir nos ciclos de baixa, e tiver sua
estratégia ja montada, ¢ canja de galinha mineira s6600...

E para aqueles que ndo sdo jovens, como eu, ainda ndo esta
perdido ndo, pois também tem muita chance de montar uma
aposentadoria boa, é sO ter disciplina, estudar, aproveitar as
oportunidades. N&o véo atrés de noticias. Estudem, faca um bom
planejamento, ndo deixem as emoc¢Ges na frente da sua deciséo,
monte sua estratégia.

Abracos!

Pietro

Luiz A.

Ol& Mestre Leitdo!

Parabéns pelo excelente post. Simples, objetivo, mas de grande
senso pratico e sabedoria. Eu também fago parte da turma que
estd dobrando a serra, pois ja passei dos 60. Mas ndao me
importo com isto, pois sei que estou no rumo certo e que o
investimento em bolsa vai me levar a alcancar la na frente os
objetivos que tracei. Vocé estd 100% correto. Faz um bom
tempo que aprendi que o conhecimento € a base de tudo, seja ja
qual for o assunto em que a gente estiver metido. Quem detém o
conhecimento leva uma grande vantagem sobre o resto da turma.
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O pessoal da corretora onde opero acha até graca pois Vivo
dizendo que s6 gosto mesmo de comprar quando o mercado esta
em baixa. Estou sempre muito alegre quando isto acontece. E
que venha o grande urso. Bons investimentos a todos.

Luiz A.
Leitdo
Oi pessoal! Obrigado pelos comentarios!

As vezes fico vendo tanta gente cega no mundo dos
investimentos que ndo consigo conter o0 desabafo...
Principalmente quando vejo amigos proximos andando em
circulos.

Investir é tdo essencial quanto feijdo com arroz no almogo, € as
pessoas ficam sO trabalhando como mulas com viseiras e
esquecem de que o Sistema Capitalista tem regas, e uma delas é
que Trabalho somente ndo enriquece, é preciso Trabalho +
Investimento para vencer o sistema. ..

Oi Pietro!

Obrigado pelo depoimento! Serve de grande motivacdo para a
turma mais nova! Quem tem mania de ler as coisas com pressa
perde grande esséncia de sabedoria pratica que o texto contém...

Abracos, pessoal!

Leitdo
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Onde é o fim da queda?

O amigo leitor, Brino, enviou
uma boa questao:

Penaad

“Oi Leitdo! Fiquei preocupado
com a frase da diretora do FMI:

Lagarde disse aos estudantes da

John F. Kennedy School of

Government que a geracao deles

“enfrenta provavelmente a pior

inseguranca  econdmica em
décadas, possivelmente pior até do que a da Grande
Depressdo”.

Derreterd o mercado... Sera?

Brino”

Oi Brino! (N&o € Bruno nédo?)

Sua pergunta remete a uma questdo fundamental, veja:

Vou falar sobre nosso mercado primeiro:

Oscilagdo em bolsa ¢ normal... O mercado sobe muito, depois
cai muito, depois anda de lado muito, ai sobe muito de novo, cai
muito de novo... E sempre assim, sempre foi e sempre sera.
Todo mercado em baixa tem um fim, um fim logico. E qual é

esse fim 16gico? O mercado pode cair, cair, cair... Mas onde ¢ a
I6gica final dessa queda?
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Resposta: Quando as ac¢des ficarem muito baratas, ai € o fim da
queda!

Por exemplo: Vamos supor que a Padaria do Manoel fature
50.000,00 por ano, liquido, lucre tudo isso em um ano. Entéo,
ok, se eu comprar a Padaria por 100.000,00 & vista, em 02 anos
ja recupero meu patriménio e comeco a ter lucros com esse bom
negaocio.

Mas vamos supor que o mercado esteja depressivo, e 0 Manoel
queira vender sua padaria por apenas 25.000,00. Ou seja,
loucura!! O Manoel pirou de vez!

Vou comprar uma Padaria por 25,000,00 e ja no final do ano
tenho 50.000,00 de lucro! Ja pago o investimento e saio no
lucro! Otimo negdcio eu fiz! Mesmo que a padaria lucre menos
que o esperado, por causa da “crise”, ainda sim ¢ bom negécio!

Parece ilogico isso, mas na bolsa isso acontece muito,
justamente pela miopia e falta de conhecimento da massa.

E isso acontece para os dois lados, tanto na Depressdo como na
Euforia.

Quer outra prova recente da irracionalidade da massa? Veja o
caso do FaceBook: ninguém sabe se a empresa da lucro ou como
da lucro direito, e todo mundo pagou caro para comprar, depois
deu no que deu... E como se o Manoel Zukeberque, esperto,
vendesse sua padaria por 50 milhdes de reais! Coitado de quem
comprar! Pagou por uma padaria o prego de uma industria de
maquinas de pao!

Portanto, o que sempre falo: acumule empresas de boa
qualidade, lucrativas, e ndo se deixe influenciar por oscilagdes
nas cotacoes...

Um abrago!
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Leitdo
# Comentarios
Adriano
Leitdo, bom dia!

Interessante esse seu post nesse momento. Outro dia ainda falei
com um amigo que ainda vdo perder muito dinheiro com o
Facebook. Para mim ndo existe légica em uma “rede social”
valer mais que a DELL e a HP juntas, quase o valor de uma
Petrobras ou McDonald’s ou diversas outras empresas juntas.

Simplesmente ndo existe logica nisso. O Facebook tem sua
receita baseada em anuncios, mas eu, por exemplo, que acesso
sempre o site, simplesmente NUNCA olhei para qualquer
anuncio. E pior, agora com o uso de Tablets e Celulares com
acesso por APPs ai mesmo é que 0s andncios serdo indcuos.

O Facebook me lembra as outras bolhas da INTERNET da
década passada, Myspace, Yahoo e muitos outros. Ai alguém
pode dizer que o Google ficou fora da bolha, mas o Google é
diferente, 14 as receitas vém de varias fontes e ndo se esquecam
do Android e outros sistemas da empresa.

Paulo

Como diria um primo meu logo logo o Facebook vai estar
valendo 1 Orkut :-)

Anderson
Leitdo, qual a sua analise para USIM3 entrei no papel em 13,57

e estou com preju consideravel. Apesar do cenario ruim das
siderdrgicas vocé considera o preco desse papel barato?



150 EDUARDO LEITAO
Leitdo

Oi Anderson!

Olha, ja tem um bom tempo que venho comentando sobre o caso
da Usiminas.

Ela estd com desempenho declinante a anos e realmente pisou na
bola. Uma empresa de porte mas que foi muito mal administrada
nos ultimos anos e o resultado é o desempenho ruim atual e
fraca confianga em uma recuperagdo em médio prazo...

N&o acho legal coloca-la em carteira ndo. Mas um alerta: Nao
faca jamais Preco-Médio com acdo com fraco desempenho nos
lucros. Preco-médio sé fazemos com empresa boa, com bons
resultados financeiros. N&o queira tentar corrigir 0 €erro
passado tentando comprar _agora, mais barato... Isso seria
apenas aumentar o erro inicial.

Um abraco!

Leitdo

Antonio

Post muito interessante Leitdo! Mas tem um belo porém nisso
tudo. As empresas sentem a crise e passam a lucrar menos
porque 0 mundo todo desacelera com uma crise generalizada
como essa que estamos vivenciando desde 2008. Ndo é como as
ultimas e recentes crises, que eram localizadas: México, tigres
asiaticos, argentina, etc...

Leitéo

Oi Antonio!
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Sim, ndo discordo... O mundo esta apertado, as empresas estao
apertadas, a Europa esta apertada, e tudo muda o tempo todo no
mundo, ja dizia o poeta.

Um Investidor A, mais conservador, pode exigir um preco mais
baixo que um Investidor B, mais empreendedor. Ambos podem
estar certos, o que varia ¢ a Estratégia de cada um... Acho
interessante cada um expor sua forma de pensar e seus
parametros para definir o que € Valor, o que sempre chamo a
atencdo é nao confundir parametros de Valor com medo de
investir. ..

A questdo é: Ser Investidor é saber acumular e manter
patrimoénio apesar de...

Se formos olhar problemas, vamos néo investindo nunca, ou
investindo de forma timida.

Se tem uma coisa que o tempo nao perdoa é o seu desperdicio.

Investir de forma timida pode ser até mais seguro, mas o tempo
cobra isso depois.

Investir bem € equilibrar Risco com Rentabilidade.

Um abrago!

Leitdo

Alexandre

Leitdo, tudo bem?

N&o tenho interesse em investir por 5 anos ou mais em ag0es

como alguns colegas aqui relatam que o fazem. Desculpa a
indelicadeza, mas eu estaria em depresséo se tivesse acontecido
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comigo quedas assim, s6 ndo me mataria pois sou covarde o
bastante para isso.

Essa covardia me faz também um tanto quanto conservador, mas
ndo alheio as oportunidades. Gostaria de saber de ti Leitdo se
com seus alunos esse é o foco: investir a longo prazo!!! Pois no
longo prazo todos estaremos mortos.... Essa € a minha visao.

Gostaria de aproveitar a minha vida agora, de aproveitar minha
esposa, meus filhos, de ter férias, de viajar, de ter uma vida
confortavel AGORA, ndo daqui 50 anos, nem sei se terei todo
esse tempo, ou seja, gostaria de saber se posso viver de renda
varidvel més a més, se posso tirar rendimentos més a més, se o
que tu pregas me da essa abertura de oportunidade, ou se me
fara virar um investidor que vai ter retorno se tudo der certo
daqui uns 10 anos apenas.

Obrigado pela gentileza de responder e ndo leve a mal nenhuma
de minhas colocagdes aqui, pois ndo tem foco pessoal, ok?!
Abraco!

Leitdo
Oi Alexandre!

Figue a vontade para perguntar e questionar, todas as discussées
sdo importantes para aprendermos juntos.

Bem, respondendo a sua pergunta: Se vocé, hoje, tiver capital
liquido acima de 01 milhdo de reais, casa propria, carro, familia
bem encaminhada, sem dividas, despesas controladas, etc.. Sim,
vocé pode viver de sua renda tranquilamente, curtir a vida e néo
se preocupar muito com o longo prazo.

Mas caso contrario, nao.
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Bolsa de valores gera capital, ela ndo paga salario. N&o se pode
ter ilus@o de que vai tirar todo més um valor étimo que vai lhe
manter, sem que antes tenha construido bom patriménio.

Pelo seu comentario, parece-me que quer viver apenas com
Especulacdes, ou seja, negociando no curto prazo papéis e
tirando lucros, comercializando papéis, sem querer se tornar
sOcio das empresas.

Investir ndo quer dizer abandonar seu capital no tempo, esquecer
do dinheiro no longo prazo. Investir significa tornar-se socio de
bons negdcios, boas empresas, crescer junto com elas.

Essa ideia de que longo-prazo € lento, ruim, é uma ideia errada.
Longo-prazo significa um estilo de administrar seu patriménio,
e ndo um caminho longo e demorado que sé vai ter sucesso no
final dele.

Voltamos a raiz do conceito deste Blog, ao conceito central e
mais importante: diferenciar Especulacdo de Investimento, e
entender que cada coisa tem sua vantagem e desvantagem, e que
ndo sdo excludentes. Podemos tirar o melhor de cada mundo,
desde que bem entendidos e separados. E essa filosofia que
ensino a meus alunos.

Um abraco!

Leitdo
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Fundos de Acdes sdo melhores para quem
tem pouco dinheiro a aplicar?

#M O amigo L.O. enviou a seguinte
questdo:

“Leitdo, essa semana ouvi no
radio um comentarista afirmar
que os homebrokers ndo sdo os
mais indicados para quem tem
pouco capital para aplicar na
bolsa mensalmente e que o0s
Fundos de Acbes sdo o melhor
caminho para quem esta nessa situacdo (pouco dinheiro para
aplicar por més), pois além de conseguirem taxas de
corretagens muito mais baixas, conseguem montar uma carteira
ampla de ac@es diluindo entdo 0s riscos que ameagcam quem €
novato na bolsa.

O que vc acha disso???

Abracéo,
L.O.”

OiL.O.!

Né&o € verdade! Os fundos de a¢des sdo bons para os bancos, ndo
necessariamente para o incauto investidor.

Bolsa de valores & bom diretamente, sem intermediarios
corroendo sua rentabilidade com taxas administrativas ou ma
gestao.



BOLSA DE VALORES NA PRATICA - VOLUME 2 155

E bolsa de valores € bom seja para o pequeno investidor ou para
0 grande investidor.

Aliés, é justamente o mecanismo de pulverizacdo de agdes que
permite que pessoas comuns, com baixos rendimentos, possam
ter acesso a possibilidade de serem socios de boas empresas,
coisa que sem a bolsa sé é possivel para os megainvestidores.

Imagine o Jodo, meu jardineiro, sendo socio da mineradora Vale
ou do Bradesco, juntamente com o Antonelli (Empresario de
renome do ramo de calgados (ficticio)).

Na bolsa de valores 0 Jodo e o Antolelli sdo socios em iguais
condigdes! Veja que fantéstico! E isso sO é possivel através da
Bolsa de Valores!

Dizer que quem tem pouco dinheiro deve comprar fundos
enlatados, aceitar produtos prontos, ficar relegado, em segundo
plano, é uma grande mentira!

Na bolsa s6 fica em segundo plano quem tem preguica de
aprender seu funcionamento, aprender a Investir. E ndo é nada
complicado aprender a Investir. E mais facil aprender investir
em bolsa do que tirar carteira de motorista! (E olha que tanto o
Jodo quanto o Antonelli também possuem a mesma carteira de
motorista!)

Aplicar em fundos comerciais é uma opcdo fraca e preguicosa
assim como deixar o dinheiro na pobre renda fixa!

Os comentaristas e “jornalistas” que pregam isso na verdade sao
maus investidores, que ndo sabem realmente investir. Acredito
que a maioria dos “jornalistas” que comentam sobre o assunto
vivem no cheque-especial, ndo sabem sequer poupar, quanto
mais Investir de forma inteligente.
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Ouvir o que os “especialistas de midia” falam sobre
Investimento € o mesmo que pedir orientacbes medicas a
secretéria do consultério.

Um abrago!
Leitéo

# Comentarios...
Igor

Leitdo,

Ja vi comentarios semelhantes em radio, na CBN com o Mauro
Halfeld. Ele sempre faz esse tipo de comentério (talvez seja ele
que o L.O. escutou).

Certa vez fiquei tdo revoltado que mandei um e-mail para o
comentarista, questionando esse tipo de comentario, que
acabava afastando o pequeno investidor da bolsa, que era um
desservico, que é melhor investir diretamente nas melhores
empresas do que por fundo por todos as razBes que vocé
insistentemente argumenta no seu blog (selecdo, custo,
flexibilidade, independéncia, etc).

Ele me respondeu muito atenciosamente da seguinte maneira:
que ele concordava que era melhor investir diretamente e
gradualmente em agdes de qualidade. Mas o publico que ouve o
radio e o brasileiro de modo geral, ndo tem educacdo financeira
suficiente para selecionar boas empresas e investir com
consciéncia de maneira segura. Por preguica, desconhecimento,
cultura, enfim, por diversos fatores a maior parte do publico ndo
sabe/pode investir adequadamente (nem todo mundo estudou
com o Leitdo).
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Por isso ele indica os fundos, na verdade as ETFs — BOVALL,
DIVO11 e SMALL11 (que cobram taxas bem baixas), como a
melhor maneira de o pequeno investidor, que ndo tem a
educacdo financeira suficiente, diversificar e ainda assim
investir. E que era melhor assim do que as pessoas sem
conhecimento errarem ao tentarem comprar acfes por conta
propria, pois elas correriam um risco maior de ter prejuizos, o
que as afastaria definitivamente da bolsa.

Na minha opinido, a melhor saida ainda seria procurar a
educacdo financeira e fazer os investimentos por conta propria,
como eu e muitos leitores do blog fazem. Mas entendo
perfeitamente 0 Mauro em ter esse cuidado com o publico em
geral que ndo tem educacdo financeira suficiente e nem o
interesse em se aprofundar.

Acho que a maioria se enquadra nesse perfil, pois infelizmente
no nosso pais a educacdo ndo é o forte. Tomo como exemplo
meus amigos e conhecidos. Ja tentei conversar sobre 0 mercado
de acOes com dezenas de pessoas (talvez mais de 100). E pude
ver que somente um amigo meu conhece e estudou o suficiente
para fazer investimentos por conta préopria. O restante ndo sabe,
nem tem interesse, ou N0 maximo tem um conhecimento bem
superficial. Ou seja, para a maioria 0 comentario do Mauro seria
0 mais adequado.

E triste, eu sei, mas é a realidade. Espero que isso mude algum
dia.

Leitdo
Oi Igor! Oi pessoal!
Realmente, infelizmente a maioria da populagéo é bem fraca em

matéria de Educagdo Financeira. Isso j& deveria ser ensinado
desde a pré-escola...
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Mas também ndo é desculpa para ndo melhorar! Manter a
populacdo na ignorancia e ndo instiga-la a procurar melhores
investimentos acho ruim.

Prefiro falar sempre a verdade, mesmo muitos ndo queiram
entender. Pelo menos alguns vao ficar instigados a evoluir....

Eu comecei como balconista de mercearia de bairro, e foi a
busca por melhorar que me fez evoluir... Penso que o papel da
educacdo é instigar o crescimento pessoal, e ndo manter o
conformismo de sempre...

A verdade é que baixo esforco em se educar é diretamente
proporcional em baixo resultado na vida, e depois ndo adianta
buscar culpas em fatores externos, quando o problema esta
dentro de cada um.

Abracos!
Leitdo

Adriano

Hoje li uma reportagem na EXAME sobre o caso da empresa
Mundial na BOVESPA. E de arrepiar, claro que aquilo foi um
Golpe, mas as pessoas cairam porque foram gananciosas e
queriam ganhar dinheiro facil. Isso mostra a importancia da
educacdo financeira, entrar na bolsa de valores € para quem tem
0 minimo de conhecimento, sendo vai virar presa fécil para os
espertos de plantéo.

Vejam somente uma pequena parte da reportagem:

“Por enquanto, um grupo de cerca de 40 investidores diz ter tido
um prejuizo somado de 15 milhdes de reais com as agdes da
Mundial. Eles se relinem, em geral, a cada 15 dias para trocar
informac0des e preparar uma acao judicial.
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Num desses encontros, realizado em S&o Paulo em fevereiro
deste ano e acompanhado por EXAME, um dos integrantes, que
é casado e tem dois filhos, mostrou os extratos de negociagdo de
sua corretora para dizer que perdeu 500 000 reais com os papéis
da empresa em quatro meses (ele ndo quis ter seu nome revelado
porque sua familia ainda ndo sabe o que ocorreu).

O consultor de tecnologia lvan Nassif, de 38 anos, aplicou
200 000 reais nas agdes da Mundial em abril e perdeu quase
80% em trés meses. O gerente de planejamento Pedro Serpa
Bonfim, de 40 anos, perdeu 70 000 reais, quantia que havia
conseguido com a venda de uma pequena casa. “Até hoje, tenho
trauma. Tive de me tratar com um psiquiatra”, diz.

Estava todo mundo vendendo, e s6 consegui me desfazer do que
tinha quando j& havia acumulado uma perda de 40%”, diz o
carioca Paulo Roberto do Canto Fraga, gerente comercial, que
diz ter perdido 100000 reais em trés dias. No exterior, as
agéncias reguladoras ou as proprias bolsas de valores costumam
suspender a negociacdo de a¢des quando os volumes saem do
padrdo.”

Leitdo
Oi Adriano!

Pois €, casos assim ndo sdo raros... Ainda bem que meus leitores
aqui ndo caem nessa. Erros basicos que sempre comento:
selecionar empresas com bons fundamentos, aplicar de forma
gradual e nunca em grandes aportes Unicos, diversificar
empresas e setores, em fim...

Abraco!
Leitdo

Daniel A.
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Ola Leitdo! Comecei a investir em renda variavel, optando por
fundos de acOes - vale, Petrobras e IBOV. Apliquei R$200,00
em cada empresa. Fiz bem ou poderia ter feito melhores
escolhas?

Muito grato pelo espaco!

Leitdo
Oi Daniel!

Sempre € melhor aprender a investir diretamente, sem
intermediarios, pois os fundos corroem sua rentabilidade com
taxas, impostos, etc...

Néo ¢é dificil aprender a selecionar boas empresas e manter uma
estratégia disciplinada de investimentos. E melhor do que
comprar fundos aleatoriamente, sem muita nocdo do que €
investir em bolsa.

Daniel A.

Ol4 Leitdo, obrigado por responder!

Acho que seria uma boa investir diretamente em agdes, mas a
taxa de custddia no meu banco(BB) é de R$9,00 a.m. por isso
escolhi fundos, que por outro lado cobram 2% a.a.

Leitéo

Oi Daniel!

Nao se prenda a taxas de bancos... Em geral as corretoras de
bancos sao caras e ruins para 0 pequeno investidor.

Experimente consultar outras corretoras comerciais focadas em
acOes somente. Elas possuem taxas baixas para poder comprar
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todo més e, em algumas corretoras, quem compra todo més nao
paga custddia alguma...

E mais: N&o se deve fazer investimento em uma unica vez. O
certo é fazer um plano de investimento mensal. Todo més vocé
deve separar uma parte fixa de sua renda e comprar a¢es em
sistema de rodizio. Deve primeiro selecionar um minimo de 20
boas empresas, fazer uma fila de compras e manter o rodizio
comprando todo més. E isso sem pensar de forma miope, tem
que manter essa disciplina por anos e anos a fio, e os resultados
sdo compensadores com 0 passar dos anos (se vai investir
olhando s para 0 més seguinte ou 0s 12 meses seguintes, entdo
nem deve aplicar em acGes).

Abraco!
Leitdo
Daniel A.

Obrigado, Leitdo! Mas continuo com davida:

Como havia dito no comentéario anterior, eu estou comecando a
investir em renda varidvel e ndo sei muito sobre o0 assunto. Mas
andei dando uma pesquisada e um fundo de investimento me
chamou a atencdo. Esse fundo é o Banco do Brasil. Leitdo, o que
VOCé pensa a respeito desse fundo?

Lembrando que s6 ontem esse fundo ja rendeu: 7,039%
No més de julho, até o momento ele rendeu: 8,110% e nos
ultimos 12 meses ele rendeu: 179,714%

E ai professor? E perigoso investir?

OBS: Taxa de administracéo é de 1,5% a.a. E o capital inicial é
de qualquer quantia.
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Leitdo

Oi Daniel!

Quando comecei a estudar sobre Mercado de Acdes segui mais
OU mMenos 0S Mesmos passos iniciais seus: fiquei vislumbrado
com a rentabilidade apontada em alguns fundos... Coloquei
dinheiro nos que mais rendiam e pronto, achei que ia me dar
bem.

Pensei: basta eu ver quais fundos estdo com maior percentual no
momento e pronto!

Errado! Os fundos de a¢des (todos) oscilam do mesmo jeito que
a bolsa, e comprar fundos rentaveis no momento é o0 mesmo que
pagar caro por um celular da moda...

Esse fundo do BB esta dando resultado agora por causa da baixa
da bolsa, e ele é um perigo: ¢ baseado em Opg¢des, derivativos...
ou seja, quando a bolsa subir vai dar um prejuizo danado... Nao
é coisa para iniciantes isso! Nao caia nessa!

Fundos em geral sdo ruins, ndo perca tempo com isso... Use seu
tempo para aprender melhor sobre o que é Bolsa, e 0
investimento em conhecimento agora sera seu melhor retorno
depois, acredite!

Um abrago!

Leitdo

Daniel A.

Leitdo, muito obrigado pela dica! A partir de agora vou estudar

mais sobre investimentos (em especial as a¢fes) para poder ter
uma visdo mais claro do que rendera bons frutos no futuro.
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Sobre Futurologia
nos Investimentos

No mundo dos investimentos
em geral 0o que mais vejo
todos os dias sdo pessoas
querendo adivinhar o futuro.
E natural, uma vez que
investimos justamente
pensando nele. Mas o erro é
exatamente esse: Basear suas
decisbes de investimento no que vem no futuro.

Veja bem a diferenca:

- Investir pensando no futuro — Ok! Vocé quer colher bons
frutos mais adiante.

- Tomar decisdes de investimento baseadas no futuro —
Errado! Vocé estd colocando suas bases em algo insélito, esta
construindo sobre a areia.

Esse problema atinge principalmente as pessoas comuns,
investidores individuais, e é alimentado ainda mais pelos
“técnicos” ou “‘especialistas” que a todo momento também
fazem previsdes e mais previsdes. O que mais vejo seja na TV,
nos jornais, nos sites e canais especializados na internet séo
“especialistas” que sdo Otimos para bolar teorias complicadas e
bem convincentes de que o futuro vai ser assim ou assado, e
assim véo alimentando a visdo errada de que nossas decisdes de
investimentos devem ser baseadas no futuro.
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Devemos tomar decisbes de investimento baseadas no
MOMENTO PRESENTE!

- Facga o certo hoje, e o futuro serd apenas consequéncia das
acdes certas que tomou no presente.

Sei que é dificil entender esse conceito fundamental, mas vale a
pena se esforcar para entendé-lo e coloca-lo em prétical

Tomar decisGes de investimento baseadas no futuro & como
construir alicerces sobre a areia.

Procure sempre analisar bem 0 momento presente, e fazer com
que suas decisdes sejam solidas, INDEPENDENTE do que vem
pela frente.

Veja um exemplo:

- Perguntas erradas: Quando a bolsa vai comegar a subir? Quais
acles serdo as mais promissoras nos proximos anos? Quais
setores serdo 0s mais promissores na bolsa? -Vou colocar meu
dinheiro em 02 empresas ou num fundo e ficar torcendo...

- Perguntas certas: A bolsa esta com oportunidades hoje? Quais
acOes sao as mais sélidas hoje? Qual Estratégia para manter
minha carteira saudavel e equilibrada hoje e sempre? -Vou
alocar meu capital de forma equilibrada em acbes de boas
empresas e ficar tranquilo, sem me preocupar com futurologias.

Abracos!
Leitdo

# Comentarios...

Restituti
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Grande mestre, Leitdo. Ainda bem que vc existe em nossas
vidas.

Mesmo sendo fervoroso defensor de seus ensinamentos, a
maldita ganancia fala mais alto e estava levando fumo em
tentativas frustradas de especulacdo com mini-indice (fumo
grosso ainda). E olha que nem comecei a montar minha carteira
de Investimento, estava sé especulando e de forma errada
ainda...

Apds esse post sobre futurologia fiz uma reflexdo sobre o curso
e percebi que me desviei completamente dos objetivos. Vamos
voltar ao béasico e parar de tentar vencer a banca, quero dizer, o
mercado.

Valeu pelo desabafo!

Restituti

Leitdo

Oi Restituti!

Obrigado!

Vixe! Estava mesmo se desviando do caminho... Juizo, heim!

Em financas, tempo é dinheiro. E perder tempo é perder
dinheiro. Pode especular, mas ndo deixe de Investir...

Grande abrago!
Leitdo

Birutaibm
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Leitdo, entendo seu ponto de vista (ndo da pra confiar em
previsdes e esquecer uma boa estratégia), mas nao consigo
concordar que alguém possa investir sem tentar nenhum tipo de
“previsao do futuro”. Para mim, investir ¢ comprar algo hoje
que eu acredite (por algum motivo) ter potencial de gerar um
retorno em algum tempo. Quando eu olho as a¢cdes mais solidas
hoje eu estou “chutando” que elas continuaram soélidas pelo
menos tempo suficiente para gerar o retorno esperado. Claro que
se algo me indicar o contrario eu pulo fora antes do prejuizo
crescer muito, mas isso ndo muda o fato de eu entrado por
futurologia.

T+

Leitdo
Qi Birutalbm!

E justamente isso que comentei: Esperar bons frutos de seus
investimentos é sim normal, 0o que ndo se pode é basear suas
decisdes hoje no que vem a ser o Futuro amanha. ..

Por exemplo: Compro uma empresa solida hoje porque ela é
solida hoje e seu valor atual estd bom, Ok. O que ndo posso €
ficar tentando adivinhar quando é o fundo de uma queda,
quando o mercado ir& subir, quando uma empresa promessa hoje
vai se tornar realidade amanha, etc...

Fabiano

E, o setor de siderurgia é um belo exemplo recente. ..

Conheco investidores que “olhando para o futuro” enxergaram
nuvens negras pela frente no setor, e pularam fora de CSNA,

USIM, etc, antes que a vaca fosse pro brejo... Hoje eles estdo
pensando, apenas pensando ainda, em voltar para o setor...
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Ou seja, ndo discordo totalmente da sua opinido, mas tbém ficar
cego para o0 que pode se passar no futuro proximo de ao menos
um setor da economia (nem vamos falar na macroeconomia no
geral), eu ndo vejo como correto. O investidor precisa ter uma
certa nocdo do que estd ocorrendo nos setores das suas
empresas, se estd ocorrendo uma mudanca conjuntural ou
estrutural, pois isto pode sinalizar uma saida antes do barco
afundar...

Enfim Leitdo, vc pode dizer que praticando a diversificacdo dos
setores da economia este risco esta controlado, mas muitas vezes
temos um sinal claro de saturacdo de um setor como vinha
ocorrendo com o de siderurgia, e assim podemos determinar a
nossa saida ainda com um bom retorno, antes de devolvermos o
lucro para o mercado o que é mto frustrante...

Abrs
Markus P.

Hehehehe, agora me vi no comentario do Restituti (ai em cima).
Até a algum tempo atras eu era assim: tentava adivinhar o futuro
fazendo pesquisas como um louco na internet atraves de sites
“especializados”, e também ndo perdia um noticidrio sobre
economia ou sobre o mercado financeiro.

O que eu achava mais interessante eram as notas emitidas pelos
especialistas das corretoras e imprensa “especializada”. Parecia
que aquela informacgé@o apenas eu a possuia. Sentia-me afiado
para investir: adivinhei o futuro, achei a empresa do momento!

Como dizem aqui no Ceard, peguei muita péa da bolsa, s
prejuizo!!!

Ai, por indicagdo de um amigo, conheci o blog do Leitdo. Levei
um banho de agua fria. Vi o quanto eu estava errado sobre
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investimentos. Tratei logo de mudar a minha maneira de perder
dinheiro na bolsa e comegar a ganhar alguma coisa.
Comecei a acertar uns trades e fazer algum dinheiro. Mas, com
isso, veio a GANANCIA,

Com isso, veio a ansiedade. Bastava abrir o homebroker que
comecava o frio na barriga. Entdo resolvi adotar a filosofia do
Leitdo: pbr os pés no chdo, esfriar a cabega, montar minha
estratégia com antecedéncia (e principalmente: sequi-la),
comprar apenas os filés, e outras coisas que ndo me vém a
cabeca agora.

Por isso, eu sO tenho a agradecer ao Leitdo! Muito Obrigado,
amigo Leitdo, por ter mudado a minha cabeca dura e ingénua!!!!

Mais uma coisa: N&o abro o homebroker durante o horério do
pregdo nem a pau!!! Minhas ordens s&o enviadas antes ou
depois do pregdo, pois 0s movimentos dos precos durante o
pregdo me deixam louco.

Leitéo

Oi Fabiano!

Obrigado pelo comentario!

Seu raciocinio ndo esta errado, 0 que esta errado € o uso dele.
Devemos analisar muito bem o Momento Presente, e isso quer
dizer que vocé deve usar as informacGes que tem a seu dispor
hoje, dados reais, inclusive para tentar ver a salide da empresa e

seu setor agora e adiante.

Mas analisar bem o momento presente € uma coisa. Tomar
decisdes com base em “perspectivas” futuras € outra.
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Vou dar meu exemplo pessoal: No caso da Usiminas, j& a uns 02
anos venho comentando que seu desempenho estava declinante,
desempenho real, sem previsdo de futuros... Desempenho
declinante que me fez diminuir a posicao nela previamente. Ja a
CSN continua superando os desafios do setor com uma situagédo
atual que me faz permanecer com ela. Nos dois casos eu baseei
minhas decisfes no momento presente.

Posso errar? Claro que sim, mas os erros fazem parte da
estratégia, da gestdo do risco.

==> Mas vou errar muito mais se passar a basear minhas
decisOes de investimento no Futuro.

Oi Markus!

Puxa! Obrigado pelo depoimento! Essas mensagens ajudam
outros amigos leitores também... Vamos aprendendo com os
acertos e erros dos amigos.

Olha, vocé deu uma bela desviada de caminho, mas aprendizado
¢ assim mesmo. As vezes precisamos por o dedo na tomada para
acreditar que ela da choque.

Sempre digo: podemos sim aventurar, experimentar, testar,
viajar na maionese, etc... Desde que estejamos fazendo a
contraparte do dever de casa... ==> Dever de casa feito,
podemos brincar! E isso vale para tudo, ndo sO para 0s
investimentos. ...

Grande abrago, pessoal!

Leitdo
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N&o baseie seu olhar apenas no indice IBOV!

O amigo leitor, Luis,
enviou a seguinte pergunta:

“Oi Leitdo, tudo bem? Sei
que vocé fala que bolsa
caindo ou subindo é bom,
mas as vezes desanima ter
ela (IBOV) 4 anos de lado... Serd que volta a subir no longo
prazo ou tem chance de virar uma bolsa japonesa? Abs, Luiz”

Oi Luiz!

Um dos maiores erros/vicios das pessoas em bolsa é basear seu
olhar apenas no grafico do IBOV, olhar para o indice e achar
que bolsa é aquilo (Os noticiarios entdo, s6 focam no IBOV).

Nao é!
Bolsa sdo empresas!

O Indice IBOVESPA ¢ apenas um “milk-shake” médio de umas
100 empresas, nem sempre boas.

O indice IBOV é composto muito fortemente por Vale e
Petrobras e, por isso, quando duas empresas ficam mais devagar,
o0 indice inteiro fica. Isso sem falar das empresas de péssima
qualidade que também estdo no indice, como Gol, Cosan, ALL,
MMX, Eletrobras, Braskem, LLX, OGX, etc.. (Veja se algum
investidor de verdade, em sa consciéncia, iria montar uma
carteira com essas coisas ail!)
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Mas em nossa carteira de agdes ndo tem sO Vale e Petrobras,
tem muitas outras 6timas empresas que vao levando o time todo
para o ataque (como dizia a musica do Skank). E time bom! Sem
fumos como comentei acima...
Um abrago!
Leitéo
# Comentarios...
Daniel
Erro comum, esse!
Luiz
Leitdo, obrigado por colocar o post, acredito que esta minha
duvida pode ajudar muita gente. Por outro lado, gostaria de
colocar mais uma reflex&o.
As boas empresas, que levam nosso time ao ataque tiveram bons
crescimentos nos Ultimos 4 anos, certo? Isto porém ndo quer
dizer que elas ndo possam continuar com bons crescimentos nos
préximos 4 anos, ainda supondo tempos melhores que 0s

ultimos 4 que tivemos freada em alguns setores, correto?

Qual sua opinido Leitdo sobre colocar no Portfolio empresas que
tiveram ja bons resultados nos Gltimos anos?

Abraco, Luiz
Leitdo

Oi Luiz!
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As boas empresas estdo sempre em crescimento e sempre é
momento de investir nelas.

Por exemplo: N&o é sé porque o Bradesco ja subiu 1500% nos
ultimos 10 anos que agora esta tarde demais para investir nele.

Os mercados crescem, a economia cresce, 0S pre¢os sobem, as
empresas reinvestem, buscam novos negocios, NovVos projetos,
evoluem...

Pense assim: A padaria na esquina da minha rua vai continuar
fabricando pédezinhos, reajustando seus pre¢os, vendendo bolos,
etc... Ela estard sempre gerando lucros anualmente, e quem ¢
socio da padaria, vai receber seus lucros e seu crescimento. Mas
como ndo sou bobo, sou socio da padaria e também do barzinho,
pois se 0 pao ficar mais devagar, a cerveja vai vender que é uma
beleza...

Boas empresas podem ficar ruins? Sim, e por isso vamos
acompanhando, sem estresse, para garantir que em nossa carteira
tenhamos sempre as melhores empresas...

Um abrago!

Leitdo

Rico por Acaso

Ola Leitdo! Muito boas as suas colocacgdes. Parabéns!
Dimarcinho

Muito bom, Leitdo!

Na comunidade blogueira ndo é dificil notar que a grande
maioria esta vencendo o IBOV. As estratégias, em geral sdo as
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mesmas: compras de boas empresas e diversificacdo com acOes
e/ou renda fixa.

Daniel A.

Leitdo, com a chegada das festas de fim de ano, seria inteligente
investir em acGes relacionadas ao setor do consumo?

Leitéo

Oi Daniel!

E sempre inteligente investir em agdes, e isso independe de
sazonalidades econdmicas. Pois, por exemplo, se vocé comprar
Ambev agora s6 pensando no final de ano, e o resto do ano que
vem? Vai vender? Ndo. Ao tornarmos sdcios vamos ficar com a
empresa durante anos, crescer com ela, todos os Natais....

Um abrago!

Leitdo
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Quantas empresas devo manter em minha
carteira de Acdes?

B Petraleo

MW Siderurgia
M Elétricas

N Bancos

B Construcdo
¥ Maguinas

Servicos

Alimentos

Saneamento

Recentemente os amigos leitores, Eduardo e Luiz, enviaram
questdes semelhantes que achei interessante resgatar como post.
Vamos primeiro com o Eduardo, e na sequéncia o Luiz
(obrigado, pessoal!):

“Leitdo, tudo bem! Estou matriculado no teu curso de Outubro
e venho seguindo boa parte das tuas recomendacoes,
acompanhando blog, lendo o seu livro... Sei que abordaremos
com profundidade este assunto, mas gostaria de ouvir tua
opinido sobre diversificacdo de carteira. Entendo que é um
mecanismo para controle de risco, mas em um livro de Warren
Bufett entendi que ele sempre teve um foco em poucas empresas,
pois acreditava que muita diversificacdo minimiza os ganhos. O
que acha?

Abracos, Eduardo B.”

Oi Eduardo!
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Tudo joial

Vamos estudar sobre essa questao que vocé colocou, e vocé vera
tudo em detalhes. Mas j& adiantando um pouco o assunto:

Warren Buffet € um grande investidor, com certeza. Mas nem
tudo que ele faz se aplica ao investidor comum, e esse € um
grande erro que os iniciantes em bolsa comentem: comegam a
ler livros sobre ele e acham que aqueles conceitos sdo aplicaveis
a todos, quando na verdade néo séo.

A diversificacdo de carteira (diversas empresas de diversos
setores) e de investimentos é um principio fundamental para o
pequeno investidor, é uma das formas de controle de risco e
maximizacdo de resultados (dentre outros que vamos estudar
juntos).

Buffet pode concentrar muito capital em poucas empresas
porque ele COMPRA literalmente a empresa, e passa a interferir
em sua gestdo. Ele analisa minuciosamente, compra e passa a ter
seu sangue correndo nas veias da organizacao.

O pequeno investidor ndo tem esse poder, mas tem o poder de
entrar e sair de sociedades diversas a qualquer momento. Ja
Buffet ndo tem essa vantagem, pois se compromete 100% com
as empresas nas quais investe. Tanto Buffet quanto o pequeno
investidor podem ter grande sucesso nos investimentos em
bolsa, mas cada um no seu quadrado.

“Oi Leitao, uma duvida conceitual: vocé acha ter 20 empresas
de qualidade na carteira, muito? Ou esta no limite do indicado?

Abs, Luiz”
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Oi Luiz!

O mais importante € o que vocé descreveu: a Qualidade das
empresas em carteira.

Algumas pessoas leem sobre Warren Buffet e ficam achando
que o que se aplica a ele aplica-se ao pequeno investidor, ou
seja, Buffet gosta de comprar as empresas por completo e
interferir em sua geréncia, e para isso ele mantém menos
empresas em carteira. Coisa que ndo cabe ao pequeno
investidor. Tem gente que coloca 02 ou 03 empresas em carteira
e fica achando que esta fazendo igual ao Buffet, ndo € por ai...

Se puder manter 20 empresas de qualidade, 6timo! Quanto mais,
melhor, desde que tenha condi¢bes para manter os aportes
equilibrados entre elas e possa monitorar a qualidade de todas
ao longo dos anos.

Sempre falo que um minimo de 10 empresas € necessario, nunca
menos que isso. Se puder manter alocacGes em mais empresas, €
puder monitora-las, melhor ainda — digamos, umas 20. Uma
coisa que ndo podemos ignorar é que sempre havera uma parte
de nossa carteira passivel de nos decepcionar, por mais que
tenhamos analisado com calma a cada momento. Ndo podemos
evitar o erro, mas podemos minimizar os problemas e
maximizar os bons resultados. O bom investidor nédo é aquele
que nunca erra, mas aquele que administra bem as
imperfeicoes.

Abracos!
Leitdo

# Comentarios...
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Fulgéncio B.
Excelente post Leitdo!
Nada melhor que uma carteira recheada de empresas de
qualidade para nos proporcionar um retorno acima da media
com um risco minimo.
Abraco!
Fulgéncio B.
Luiz
Leitdo, aproveitando, supondo que temos 20 empresas, entende-
se que devemos buscar um equilibrio igualitario, ou seja, neste
caso 5% em cada, ou carregamos mais nas blue chips e menos
nas small caps? Abs, Luiz
Ps: se puder comentar, que horizonte de tempo devemos
considerar para ver se estamos vencendo o indice Ibovespa?
Imagino que as vezes uma carteira com boas empresas pode
perder para o indice se considerar um ano somente, correto?
Glauco T.
Luiz, cada pessoa pensa de maneira diferente com relacdo aos
pesos. Eu por exemplo tenho 4 setores maiores (10 empresas e
80% no total, média de 8% cada) e um menor (5 empresas e
20% ao total e 4% cada).

Espero ter ajudado, Glauco.

Leitdo
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Oi Luiz! O Glauco ja deu uma boa dica.... Mas fica a gosto de
cada investidor. A estratégia de pesos por classificacdo €
interessante.

Sobre tempo, carteiras jovens com menos de 5 anos ainda estdo
em constru¢do... Depois disso a maturidade e o efeito dos
investimentos comeca a surgir e ndo decepciona mais. Mas 1SS0
mantendo estratégia ativa, ndo € s6 comprar e esquecer. O
popular e fraco buy-and-hold ndo é uma estratégia inteligente.

Abracos!
Leitdo

Omni

Oi Leitdo! Quais setores vocé considera fundamentais numa boa
carteira, e quais outros também sdo interessantes?
E quais sdo furados? Hehehehh Gostaria da opinido dos colegas
tb... Abrago!

Leitdo
Oi Omni!

Em todos os setores vamos encontrar boas e mas empresas para
se investir. Nao existe um preferido. O importante € se esforcar
para diversificar os setores e buscar as melhores de cada um.

Algumas vezes vamos encontrar mais de uma empresa de
qualidade em um mesmo setor. Ndo é pecado ter mais de uma
neste caso. Mas sempre que puder, diversifique.

Claro também que em alguns setores ¢ dificil encontrar alguma
empresa realmente interessante, e entdo, nesses casos, ficamos
sem nenhuma do dito setor... Por exemplo: O setor de
aviacao/transporte aéreo é bem critico, ndo da lucro.



BOLSA DE VALORES NA PRATICA — VOLUME 2 179
Um abrago!
Leitdo
Rico por Acaso
Leitdo, particularmente acredito que entre 6-12 empresas
(dependendo do capital investido) seria o ideal. Muitas empresas
diminuem o risco, mas também o retorno, visto que o
investimento fica muito pulverizado. Um abrago!
Leitdo
O1 “Rico por acaso’!
Entendo, pode ser uma questdo de gosto pessoal, pois cada

pessoa vai ter uma inclinagdo para se dedicar mais ou menos a
Sua carteira.

Mas realmente a nogdo de que “mais empresas pulveriza e
diminui os rendimentos” nao ¢ correta. Na verdade € o contrario.
Ao ter mais empresas em carteiras (desde que bem selecionadas,
de qualidade) maximiza as chances de maior retorno, e
minimiza as consequéncias negativas de eventuais falhas...

Mas repito: Tem que ser empresas de qualidade, dentro do que é
possivel cada pessoa analisar. Ndo adianta ter uma carteira cheia
de agdes aleatoriamente, sem nog¢do... O indice IBOV, por
exemplo, tem 100 ac¢des, e a minoria presta...

Um abrago! Leitdo

Antonio

Leitdo, tenho ddvidas quanto ao tempo adequado para o ciclo de
compra de uma carteira de Investimento Gradual. Por exemplo:
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No caso de alguém resolva montar uma carteira 18 empresas ou
mais, e que seja um pequeno investidor, que s6 possa aportar em
uma empresa por més, logo cada “rodada de compras” duraria
1,5 ano (18 meses). N&o seria tempo demais?

Acredito que manter um nimero elevado de empresas em
carteira para 1G seja mais vidvel para aqueles que aportam em
duas ou mais empresas por més.

Aquele que aporta valores pequenos, que tornem mais de uma
compra por més inviavel, devem ter uma carteira menor com até
14 papeis ao meu ver. Acho que demorar 1,5 ou 2 anos para
voltar a comprar o papel, seja um prazo muito longo, e que
poderia atrapalhar na estratégia por ndo fazer um preco médio
adequado ao longo do tempo.

Estou errado? Qual seria o tempo ideal para cada ciclo de
compra completo na carteira?

Leitdo
Oi Antonio!

Né&o existe um ciclo padréo ideal, mas claro que em torno de 12
meses ou menos é melhor. Se puder girar mais, 6timo. Sendo,
ndo ha problema, desde que se tenha em mente um horizonte de
tempo razoavel, ou seja, pelo menos uns 5 anos, sabendo que a
bolsa vai trazer ciclos de alta e de baixa, e em ambos os ciclos a
estratégia deve ser mantida.

E hoje em dia, com as taxas de corretagens cada vez mais
baixas, ndo € dificil comprar duas por més se for preciso, mesmo
que seja pequeno valor... Muitas corretoras mantém taxas para
compra no fracionado bem baixas, e tambem tem opcéo por
percentual ao invés de taxas fixas, e sem falar que se vocé
comprar uma vez por més fica isento de pagar taxa de custodia,
etc... Com um pouco de pesquisa encontra-se boas opc¢des para
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manter o custo de compra bem baixo... Ai, por exemplo, uma
carteira com digamos 20 empresas comprando duas por més é
igual a 10 meses para rodizio... Se for quatro por més equivale 5
meses para rodizio...

Um abrago!

Leitdo

Omni

Olha eu aqui “traveiz”...

Ainda no assunto: quais setores funcionariam como opostos um
para o outro? Acho fundamental termos setores opostos que nos
protejam em quaisquer situacdes! Abraco!

Luiz

Oi Leitdo, empresas de consumo como Ambev, Natura,
Grendene, gue neste ano tiveram grandes altas, acredita que
ainda tem espago para bons frutos nos préximos anos? Abs,
Luiz.

Leitdo

Oi Omni!

Ao ter uma carteira diversificada, automaticamente tera
empresas de diversos setores, complementares e/ou opostos.
Nao se preocupe tanto com a questao “setor”, dé mais atencao a

cada empresa individualmente, escolhendo as com melhores
fundamentos, sejam em quais setores forem...

Oi Luiz!
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Quando nos tornamos sdcios de boas empresas acreditamos que
elas vao continuar dando bons frutos, ndo sé esse ano ou no ano
que vem, mas muitos e muitos anos.

Se ndo fosse assim eu teria que ficar trocando de empresas a
cada primavera.

Mas descole seu pensamento apenas do gréfico de precos. Tem
que olhar mais alto que isso... O objetivo ndo € prever futuro,
mas ter estratégia segura sempre, independente de futuros.
Mesmo que uma ou outra empresa decepcione, o time continua
forte.

Abracos!
Leitdo

Marco A.

Leitdo, desejo atuar no mercado com investidor e especulador
(position ou swing). Montei uma carteira para investimento e
formacdo de patriménio com 20 empresas e faco todo més a
compra de acgdes de duas ou mais empresas para essa carteira.
Nesse aspecto de formacdo de patrimbnio a longo prazo estou
bem tranquilo, minha davida é em relagdo a parte especulativa:
1) seria interessante ter duas corretoras, uma para acumulo e
outra para especulacdo? 2) posso especular também com os
ativos da carteira de acumulacdo ou isso me traria problemas?

Leitéo
Oi Marco!
Pelo visto vocé ja esta no caminho certo. Procure manter aportes

fixos, valores fixos e manter o rodizio disciplinado mantendo
todas equilibradas.
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Sobre suas perguntas:

1) Nao ha necessidade de ter duas corretoras, basta separar cada
coisa em planilhas Excel, uma planilha para cada fim. Se fizer
tudo em uma corretora confiavel e barata pode ficar mais
simples, baixar custos de custodia, etc...

2) Vocé pode especular com as mesas empresas que ja investe.
Mas desde que, a caba Especulacdo, faca uma compra de uma
gtde determinada extra e depois venda essa mesma qtde
determinada. As acfes ja guardadas ndo se mexe, vocé vai
comprar e vender qgtdes exclusivas para fins de especulacéo.
Separe bem cada operacdo em planilhas distintas... Ja na hora
de apurar o Imposto de Renda, considere o conjunto sim, 0
preco-médio do papel como um todo — pode-se usar uma
planilha separada s6 para controlar Imposto de Renda.

Abraco!
Leitdo
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Momento atual econémico com cachaca
mineira

Um copo em cima da
mesa esta com cachacga
mineira até a metade. Esta
metade cheio ou metade
vazio?

Problemas econdmicos
globais, crises
internacionais, guerras,
catastrofes, ingeréncias
governamentais, mudangas politicas. ..

Todos esses dados preocupantes, todas essas noticias e
conjunturas, todas as incertezas dentro e fora do pais...

Seré que essas questdes Econdmicas, Sociais, Politicas, etc. sdo
novidades?

E como era 0 mundo na época da guerra fria? E na guerra do
Golfo? E quando o 11/Setembro desmoronou os EUA? E como
era o Brasil na época do Cruzeiro, do Plano Cruzado, do Plano
Collor?

Serd que as preocupacdes daquela época eram menores que
agora?

Nao!

O Brasil e 0 mundo estio SEMPRE enfrentando questdes
importantes... Sempre foi assim e sempre sera!

Imagine um investidor a uns 20 ou 30 anos atrds... Imagine as
ENORMES preocupacdes que havia naquela epoca. O que ele
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deveria ter feito? Colocado seu dinheiro na renda fixa ou em
baixo do colchdo, ou investido com disciplina e inteligéncia?

O passado ndo foi facil, o presente ndao € facil, e o futuro
também néo sera facil.

Ser Empresario ¢ saber lidar com isso e ter negécios lucrativos,
APESAR das preocupacdes.

Ser Investidor é saber identificar negécios lucrativos, APESAR
das incertezas...

Se formos buscar motivos para nos preocuparmos vamos
encontrar uma centena deles! Por isso devemos ter condicdes de
entender o que ¢ ser Investidor em Bolsa...

O Investidor em Bolsa ndo é Analista Politico, ndo ¢
Economista Macroecondmico, ndo ¢ CEO de empresa, ndo é
Ministro da Fazenda...

O Investidor em bolsa é uma pessoa comum, que trabalha,
poupa com disciplina e investe com inteligéncia seu dinheiro,
colocando seus recursos onde haja Geracéo de Valor.

Se uma empresa X que lucra Y esta lhe oferecendo a
oportunidade para tornar-se socio por Z, basta fazer as contas...
Encontrara a resposta para saber se é ou ndo bom investimento.
E entdo? O copo esta metade cheio ou metade vazio?

Abracos e bons investimentos!

Leitéo

# Comentarios...
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A.L.

Excelente texto, Leitdo. Acho que um dos melhores
investimentos que quem aspira a ser investidor pode fazer é em
conhecimento e disciplina, como vocé disse. Parabéns!

Ricardo

Parabéns pelo post, professor! Ficou shooow... vamos ficar de
fogo com a cachaga mineira gente... kkkkkkk!!

Leitdo
:-) Obrigado, pessoal!
Max J.

Ol4 Leitdo! Cachaca é coisa boa no sentido figurado e no copo
de verdade. A Internet nos apresenta mil e uma empresas e sites
dedicados a andlise técnica. E aquela coisa dos negdcios
frenéticos que ddo dinheiro para eles (corretores) e ndo para nos.
Sacumé, né? V¢ sempre nos alerta contra isso. Por outro lado
ndo conheco sites dedicados a andlise fundamentalista. Vc
conhece algum para me indicar? Um abraco. Max J.

Jose C.

Leitdo, tenho davidas em como calcular a rentabilidade da
carteira de agdes que temos, com incrementos (no caso de IG) e
com vendas e compras (quando especulamos) além de também
incluir os juros e dividendos recebidos ao longo do ano. Existe
alguma formula mais simples que eu néo saiba??? Simplesmente
pegar o saldo de 31 dez do ano passado e comparar com 31 dez
deste ano, obviamente néo € a resposta. HELP !!! Abs / Zeca

Cid S.
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Pois é, Leitdo, vocé sempre nos anima, nds pobres investidores,
que nos ultimos anos s6 temos amargado decepcdes. Vamos
seguindo em frente e apostando numa melhora. Quem sabe,
Copa do Mundo, Olimpiada... Esta certo que a conjuntura ndo
ajuda, oObvio, mas estava pensando, sera que essa venda a
descoberto ndo ajuda a piorar as coisas, sendo um fator forcando
uma baixa? Na Europa, ndo sei se na Italia ou Espanha, foi
suspenso esse tipo de transacdo. Qual a sua opinido?
Um abrago, Cid S.

Leitdo

Oi turma! Bom dia! Obrigado!

Oi Max J.!

Realmente vocé vai encontrar centenas de sites sobre a
famigerada ‘“Analise Técnica” (n3o confunda com Andlise
Gréfica). Isso porque o Investidor bem educado ndo da lucro
para o sistema...

Evito indicar sites terceiros pois ndo gosto de me envolver, com
0 tempo percebi que € melhor ndo indicar ninguém pois acabo
me decepcionando com 0s mantenedores dos mesmos, entdo
fico devendo.

Oi José C.!

Planilhas em Excel ja resolve. Mas tem que ser uma planilha
para controlar sua Carteira de Investimento, e outra planilha para
sua Lista de Especulagbes. As especulacdes sé@o tratadas
separadamente dos Investimentos... Eu passo essas planilhas
para meus alunos com aulas explicando detalhadamente como
usar... Mas ndo é complicado e se vocé tem alguma habilidade
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com Excel pode fazer — uma para controle de Investimento,
outra para Especulacdo e outras, para Imposto de Renda,
Dividendos, etc...

Oi Cid!

As operacdes alavancadas, vendas descobertas, derivativos, etc.
fazem parte do sistema. Isso remonta desde a uns 500 anos atras,
qguando na Holanda houve a primeira bolha especulativa, a
famosa “crise das tulipas”... Havia muita riqueza na época e
entdo comegaram a dar valor excessivo a coisas imaginarias,
compravam e vendiam “direitos” sobre as flores Tulipas a peso
de ouro...

Desde entdo 0 mundo ndo aprendeu.

Também penso que esse tipo de dinheiro artificial deveria ser
impedido de existir na bolsa. Mas pode ter certeza que se tem, é
porgue tem gente ganhando dinheiro e se beneficiando com isso,
as custas de incautos...

Nosso papel é ficar longe disso. Deixar o lado jogatina para la e
fazermos a coisa certa... Esse blog ¢ inteiro dedicado a isso...

Abracos, pessoal!

Leitdo
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Renda Fixa, Capital Imobilizado, Capital
Produtivo, Capital Imaginario e Geracao
de Valor.

Recentemente 0s amigos
leitores, Biruta e Caio,
enviaram questdes
interessantes que resgato
agora como Post:

“Oi Leitdao!

Lembrei uma coisa que
queria te perguntar e
sempre esqueco: O que é renda fixa? As vezes tenho a
impressao de ser s titulo publico, mas pensando bem fundos
imobilidrios também parecem se enquadrar nessa categoria
(aluguéis fixos, as vezes reajustado por algum indicador de
inflagdo), encarando agbes como investimento (de olho nos
dividendos) também parece, mas agoes sdo renda variavel...

Embora pareca uma pergunta boba, acho que a resposta daria
outro post Gtil aos iniciantes como eu, ja que todo mundo fala
para investir parte em renda fixa e parte em variavel, o que
muda de uma opinido para outra € s6 a porcentagem em cada
um.

Abraco!
Biruta”

Oi Birutal

Boa perguntal!
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Vamos l&;

- Renda Fixa (Capital Estocado): Lugar onde vocé armazena
temporariamente seu dinheiro, e recebe juros. Quem fica com
seu dinheiro estocado tem a obrigacdo de guarda-lo direitinho,
pagar juros fixos por isso, e ainda lhe devolver quando vocé
quiser. Nesse meio tempo, quem esta com seu dinheiro, pode
usé-lo como bem entender, aplicando em coisas mais rentaveis
como acdes, negocios, etc... Ou mesmo emprestando a terceiros,
cobrando juros ainda mais altos (dai o grande lucro dos
bancos!).

- Capital Imobilizado: sdao iméveis, fundos de imoveis, etc... O
capital fica 14 parado e rende aluguéis... Nao gera valor, apenas
gera receita.

- Capital Produtivo: sao empresas... Elas produzem, geram
lucros, fazem o capital crescer sempre, pela lei do Lucro sobre
Lucro, geragéo de valor... Bola-de-neve morro a baixo...

- Capital Imaginéario: sdo derivativos, especulacdes, jogatina,
inflacdo de quotas de fundos, acBGes supervalorizadas sem
ligacdo com a realidade da empresa, enfim, tudo que é capital
que ndo existe ligacdo com o mundo real, existe apenas na
cabeca das pessoas, na esperanca, na expectativa. ..

Vou interromper por aqui para deixar a reflexdao no ar...

Um abrago!

Leitdo

“Bom comentdario.... Mas, Leitdo, acho que ndo entendi ainda o
que é realmente essa geracdo de valor. Pra mim imoveis
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também geravam valor, através dos alugueis + valorizacdo ao
longo dos anos + correcéo do aluguel pelo IGPM.

Pode dar um exemplo de geragéo de valor?

Obrigado, Caio.”

Oi Caio!

Geracdo de valor é Lucro sobre Lucro. Ou seja, uma empresa
produz lucro em suas operacOes, e com parte desse lucro ela
pode reinvestir nela mesma, aumentando seus lucros futuros, e
assim vai... Parecido com a regra de juros compostos.

J& um imovel ndo pode reinvestir nele mesmo. Um imdvel tem
valorizacdo normal de mercado, mas ndo cresce. Vocé tem hoje
um apartamento alugado, ano que vem vai continuar sendo 01
apartamento... Depois de 10 anos continua sendo o mesmo
apartamento (pior, depreciado).

Uma empresa tem uma fébrica hoje, amanha tem duas... Tem
500 lojas pelo Brasil, amanha pode ter 1000. Tem 50 pocos de
petréleo, amanha pode ter 80. Tem 5 mil clientes, amanha pode
ter 10 mil clientes... Isso é Geragao de Valor.

Um abrago!

Leitéo

# Comentarios...

MarujoValter
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Boa Tarde! Pois bem, comecei 0 ano passado com tesouro direto
e apo6s acompanhar a algum tempo alguns bons blogs, comecarei
0 investimento em agdes no proximo més. Entdo, surgiu uma
duvida de ultima hora: Na pratica, como é recebido o dividendo?
Todos 0s meses ou no periodo previsto cai na conta? E eu posso
dispor para juntar com outra grana e investir novamente ou
gastar de novo?

Leitéo

Oi MarujoValter! Boa tarde!

Os dividendos caem em sua conta corrente na corretora umas 2
ou 3 vezes por ano. N&o é todo més ndo. O pagamento é feito
parcelado ao longo do ano, sem uma data fixa. Esse dinheiro vai
acumulando em sua conta corrente e vocé pode sim (e deve)
usé-lo para reinvestir em sua carteira de acdes, engordando
assim o rebanho. Se preferir, pode também sacar e gastar como
desejar, mas reinvestir € melhor.

Ontem mesmo fiz uma consulta em minha CC (ap06s as férias) e
estava cheia de depdsitos... D4 um trabalho ver de onde esta
vindo tanto deposito... Rs :-)

Um abrago!

Leitdo

Adriano P.

Leitdo, tudo bem?

Com relacdo a renda fixa, atualmente esta cada vez mais dificil
conseguir um rendimento bom nos bancos comerciais. Estou

pensando no Tesouro Direto, 0 que vocé acha?

Leitdo
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Oi Adriano!
Tudo joial

Sim, o Tesouro Direto é sempre 0 melhor em matéria de renda
fixa. E é bem tranquilo. Poupanca e afins somente para aquele
dinheiro que vai precisar no curto prazo mesmo. Procure
corretoras que ndo cobram taxa, para eliminar os custos.

Um abrago!
Leitdo
Marcos

Muito interessante esse assunto! Na questdo de gerar valor com
imdveis, penso que depende da Estratégia que vai usar (acredito
que ao generalizar o risco de encurtar nossa Visdo).

Atualmente existem 6timas oportunidades de terrenos com bom
preco nas periferias e “potencial de valorizagdo no longo prazo,
que ao invés de construir casas de alvenaria, vocé pode construir
casas simples de madeira de forma rapida e econdmica, e sem a
burocracia e os custos de uma casa de alvenaria.

Exemplo:

Vocé pode comprar um terreno grande onde cabe digamos 8
casas e fazer 4 casas. E com os rendimentos desses alugueis
fazer uma quinta casa, sexta e assim por diante. (“como se fosse
0S juros compostos).

Claro que para investir em imoveis, primeiro temos que investir
em “Educacgdo” (como fazer).

Hoje com a Internet ficou mais facil nos educarmos, fazer
pesquisa, garimparmos precos, etc...
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S6 para vocé ter uma ideia, ao comprar por atacado madeiras
(direto da serraria) vocé pode ter uma economia de mais de 50%
de desconto.

Penso que os imdveis devem ser tratados como uma “Empresa”
ex: Custos fixos = depreciagdo do imével IPTU etc... Custo
variavel = eventuais reformas sazonalidade = tempo sem alugar
Ponto de equilibrio = quanto tempo leva para recuperar capital
etc.

Né&o é facil, mais é possivel!

Abraco, Marcos!

Leitéo

Oi Marcos!

Otimo comentario! Obrigado!

Sim, imoveis podem ser um bom investimento, mas como vocé
mesmo disse, exige especializagdo, muito trabalho e
investimento.

Se for “trabalhar” com imoveis, ai ja& ndo podemos mais tratar
como Investimento, e sim como um Trabalho/empreendimento
mesmo.

Investimento é algo que gera dinheiro sozinho, sem seu trabalho
direto nele. O que vocé comentou seria mais um

empreendedorismo no ramo de imaveis...

Um abrago!

Leitdo - I/ ---
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Sobre Robos Investidores e outras tolices

Recebi um e-mail de um
amigo leitor preocupado
com o tema “Robés
Investidores” e achei
pertinente comentar sobre
isso aqui com todos o0s
amigos:

“Leitdo, desse jeito o
mercado vai se resumir a
uma queda de bracos de
gigantes logicos; a psicologia do restante dos investidores sera
solapada pela acdo desses concentradores automaticos de
compra e venda. Uma falha desses algoritmos poderd significar
a quebra de uma empresa e com ela, todo um segmento de
mercado. E coisa muito séria! Abs, Daniel.”

Oi Daniel!

Hehehe! Isso ndo é novo ndo... E apenas mais do mesmo, ¢ a
nova geragdo de “investidores” (na verdade, jogadores) achando
que estdo descobrindo a nova estrada de tijolos amarelos...

Desde os anos 70 j& existe a febre da sistematizacéo na bolsa de
valores, € ndo foram poucos os “crash’s” deles desde entdo...

Isso sempre existiu e sempre vai existir, como uma erva
daninha: Nasce no meio do marasmo, cresce no meio da euforia
dos novatos, e morre novamente no préximo crash...

Principalmente em periodos de bolsa em baixa, ai as corretoras
apelam para tudo quanto é tipo de recursos escusos — elas
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precisam de novas geragdes de jogadores gerando corretagens
com compras e vendas rapidas. E o que ndo falta é gente sem
escrupulos vendendo esses “robds” por ai. Se um sistema
informatizado (robd) fosse bom mesmo eles nem vendiam,
ficariam sé para eles. E olha que trabalhei muitos anos como
analista de sistemas em grandes empresas, sei bem do que estou
falando quando o assunto é informatica.

Ndo que o computador ndo possa ajudar. Pode sim, e
informacdes de qualidade sempre serdo Uteis. Mas o computador
ainda é somente um auxiliar do homem, apenas um céozinho
companheiro. Muita informagdo ndo quer dizer muita
sabedoria, e por isso a informatizacdo de tolos sé torna os tolos
mais rapidos em suas tolices.

Ao invés de investirem em “robds”, poderiam investir em livros,
educacdo, conhecimento de verdade... Hoje em dia vejo os
celulares cada vez mais inteligentes, e os seres humanos cada
VeZ menos...

E o pior ¢ que essas ondas de “robotizacao” vém e vao sempre
levando um monte de gente tola com eles... A histéria ndo muda
mesmo, e quem n&o aprende com o passado acaba aprendendo
com as porradas no presente...

Devemos nos  manter  firmes nos  papéis  de
Investidores/Especuladores (sérios) e jamais cair na onda dos
Jogadores/Torcedores/Tolos. Esses 05 perfis sempre existirdo na
bolsa...

Um abraco, Daniel, e obrigado pela mensagem, isso pode ajudar
a mais gente!

Eduardo Leitdo

# Comentarios...
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Neilor
Resumiu tudo em poucas palavras. Otimo post. Continuo
acompanho o Blog sempre. Seus comentarios sao muitos validos
para as tentacGes erradas ndo prevalecerem sobre os verdadeiros
principios que um investidor consciente necessita.
Abragos e bons investimentos.
Neilor
Leitdo
Obrigado, Neilor! Apareca sempre!
Breno M.

Boal!

“[...] quem ndo aprende com o passado acaba aprendendo com
as porradas no presente... [...]”

Alexandre S.

“[...] a informatizagdo de tolos s6 torna os tolos mais rapidos em
suas tolices [...]”

Caraca! Tirou de algum livro?

Além da Poupanca

Excelente, Leitdo.

Se alguém so ler a parte abaixo que vocé escreveu ja saca toda a

postagem: “Se um sistema-informatizado (robd) fosse bom
mesmo eles nem vendiam, ficariam so6 para eles.”
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Abracos e sucesso.

Leitéo
Oi, pessoal!
:-) Obrigado!

As frases sdo minhas mesmo, sairam no teclado sem eu perceber
Abracos!!

Leitdo

Mario C.

Caro Leitdo, sugiro assistir os filmes “Grande demais para
quebrar” e “O capital”. Esta tecnologia veio para ficar e o
mercado financeiro é para tubarao mesmo.
Abracos

Leitéo

Oi Mario!

Obrigado pelo comentario e sugestdes!

Mas reafirmo que “Rob0s” ou “Sistemas automatizados” para o
mercado financeiro é um tema bem velho e ja batido, que vez ou
outra retorna revestido de “novidade”...

N&o ha como vencer o mercado de forma continua e consistente,
gerando riqueza de verdade, através de sistemas automatizados
(apesar de ser um sonho de muitos fazerem isso).

Alguns sistemas v@o conseguir vencer 0 mercado durante alguns
meses, mas depois ficam ineficientes e perdedores.
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Bolsa de valores é fundamentalmente orgéanico, variavel,
humano. N&o da para fazer sistemas fixos em cima de ambientes
organicos como a bolsa.

Palavra de quem trabalhou durante 15 anos no desenvolvimento
de sistemas da Fiat/IBM como programador e analista de
sistemas de grande porte...

Justamente por ter sido da area de informatica tambem ja cai na
tentacdo de buscar formas automatizadas/sistémicas de vencer o
mercado... Perdi tempo e dinheiro, mas ganhei em
aprendizado...

Um abrago!

Leitdo
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Nao ha fantasmas na bolsa de valores!

Como estou diariamente
em contato com O
mercado, vejo com
frequéncia pessoas que
lidam freneticamente com
a bolsa de valores e

GH“ISTBUSTERS cultuam alguns fantasmas

interessantes...

E bem comum falarem coisas assim: “grandes-players”,
“tubardes”,  ‘“ursos/touros”, “maestros da  destruicdo”,
“articuladores do mal”, “especulagdo criminosa”, “cassino de
jogatinas”, e por ai vai...

Pensa-se que o mercado de a¢Ges é um grande beco de mafiosos
dos velhos filmes, ou um faroeste da época de Clint Eastwood,
onde existe constantemente a briga entre as forcas do bem e do
mal e que 0 pobre pequeno investidor é apenas vitima e peca
menor, pronto para receber balas perdidas...

Chegam a ser muito convincentes ao relatar suas fantasias de
perseguicdo! Ainda mais quando a bolsa estd em fase de baixa
ou com grande volatilidade. Basta uma oscilagio maior para
alardearem nas redes sociais: “Foi tudo manipulacdo deles!!
Crapulas!™.

Isso acontece principalmente porque comecgaram errado,
absorvendo muita informagdo de fontes nada confiaveis como,
por exemplo, alguns “traders famosos”, e depois disso
continuaram no caminho errado, andando em circulos até hoje...

Ao buscar informagdes sobre a bolsa vocé vai se deparar com
muita gente assim. Nao se preocupe. Vacine-se contra isso e siga
em frente, filtrando bem as informagdes que chegam até vocé...
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Se vocé, que é iniciante em bolsa de valores ou mesmo ja esta a
algum tempo no mercado, comegar a ver fantasmas assim, pare e
reflita! Bolsa de valores é uma coisa tranquila e prazerosa, sem
monstros! E como cuidar de um jardim. Nela vocé vai ter sim é
um grande prazer em evoluir e aplicar bem seu patriménio e,
quanto mais passar 0 tempo, mais vai gostar e ver seus bons
frutos crescendo. Vai sentir grande alegria em poder ir além da
simples poupanca, e ver que vale a pena cuidar bem do fruto de
seu trabalho.

Abracos e bons investimentos!

Eduardo Leitdo

# Comentarios...

Restituti

“Fantasias de perseguicdao”. Isso me lembrou muito das aulas de
psiquiatria e como realmente o0s pacientes psiquiatricos
acreditam em suas alucinagdes visuais, auditivas, olfativas, etc.
Acredito que muitos participantes do mercado financeiro
deveriam ter  algum tipo de  acompanhamento
psiquiatrico/psicolégico, pois possuem uma personalidade
borderline e isso necessita de tratamento.

Dummy

Né&o h& fantasmas, esta havendo méo pesada de um governo com
filosofia populista de geracdo de beneficios diretos (que s&o
pagos pela populagdo em outra via), mas que esta prejudicando

0 andamento das empresas como Vale, Petro e elétricas.

Leitdo
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Oi Dummy!

O Governo nao é fantasma mesmo ndo, ele é e sempre sera o
maior sécio de todos nds, sécio pesado, como sempre... Ser
empresario ndo é facil mesmo, por isso prefiro ser acionista, é
mais tranquilo.

Um abrago!
Leitdo
Cornelius

Ola amigo Leitdo! Que bom saber que ndo ha fantasmas como
alardeiam alguns especialistas. Como sempre, continuo
acompanhando o seu blog e recomendando aos amigos,
especialmente aqueles que comecaram a investir na bolsa a
partir do meu exemplo. Quero Ihe dizer que vocé realmente foi e
continua sendo muito importante na minha educacéo financeira.
Estou aprendendo a reconhecer que a bolsa ndo é um bicho de
sete cabecas. Obrigado pelo seu trabalho, pois com seu apoio
educacional, estou na bolsa ha quase trés anos agora. Comecei
com muito pouco recurso e a cada dia vejo 0 meu patrimonio
crescendo e gerando filhos. Verdadeiramente, Bolsa de valores é
uma coisa tranquila e prazerosa, sem monstros! E como cuidar
de um jardim. Valeu cara!!!

Leitdo
Oi Cornelius! Puxa, que bom saber que esta sempre por perto!
Ja tem mesmo alguns anos que estamos trocando mensagens, e

fico feliz mesmo em ajudar!

Obrigado pela mensagem tdo gentil e motivadora! Valeu
mesmo! E vamos que vamos juntos nessa caminhada!

Um grande abraco! Leitdo
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QUER SABER MAIS?

Vocé pode aprender muito mais sobre esse
- |\ fici :
& tema! Visite meu Blog na Internet:

/ http://leitaoemacao.com
>

L& estou sempre conversando e tirando as
duvidas dos amigos leitores, postando novos artigos, analises de
acoes... Em fim, venha para a turma! :-)

Ah! Antes de ir, gostaria de Ihe agradecer por ter adquirido esse
livro, obrigado! Se possivel, dé um “feedback” sobre ele... Se
puder me enviar um e-mail com sua opinido, eu agradego! Meu
e-mail é: leitao@Ileitaoemacao.com .

Inclusive, caso tenha ficado alguma ddvida sobre o tema, fique a
vontade para me enviar um e-mail com sua ddvida. Fico sempre
contente em conversar com 0s amigos leitores!

Um grande abraco e sucesso nos investimentos!
Eduardo Leitdo


http://leitaoemacao.com/
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